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因素 趋势 概述

业务状况 稳定
 为支持实体经济复工复产，银行业第一季度信贷业务快速增长
 预计全年业务增长强劲

资本与盈利性
稳定但存在
负面压力

 由于净息差收窄和信用成本上升，2020年银行业盈利性会是走弱
的趋势

 由于信贷投放量大，加上盈利性减弱，银行业资本面临下行压力
 预计银行业整体资本仍将保持充足，但部分小银行资本充足性压力

较大
 总体稳定的银行业资本预期是基于2020至2021年国内经济实现U

型恢复的假设

风险状况
稳定但存在
负面压力

 预计疫情对经济的冲击将对资产质量造成负面影响
 对于疫情发生前财务状况健康的银行，初步预计资产质量压力可控
 除了疫情影响以外，个别中小银行还受到历史坏账的困扰

行业展望
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因素 趋势 概述

融资与流动性
稳定且存在
正面因素

 为维护金融稳定，预计2020年央行将保持系统内流动性充足
 银行间市场融资成本较2019年下降

个体信用质量
稳定但存在
负面压力

 尽管资产质量和盈利有下行压力，银行业个体信用质量预计将保持
整体稳定；占据主要市场份额的国有大行和领先的股份制银行在疫
情之前的财务实力较好

 不同银行之间的个体信用质量分层在疫情压力下会更加明显

政府支持
稳定且存在
正面因素

 银行业是向实体经济提供信贷支持的重要渠道，在支持疫情后经济
恢复方面发挥着重要作用

 政府鼓励中小银行增加对中小微企业的贷款投放
 政府采取了有效措施推动问题银行的风险化解，保障了金融稳定

主体信用质量 稳定
 为保持金融稳定、降低疫情导致的经济不确定性，预计政府对银行

业的支持意愿将在2020年增强

行业展望（续前页）
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为对抗疫情，金融机构和资本市场向实体经济注入大量信贷资源，融资
活动在3月加速明显

6
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资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。



                    

一季度股份制银行资产增速最快

7
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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绝大部分地区2020年一季度贷款增速保持平稳

8
资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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六大行一季度普惠型小微贷款投放增速很快

9

注：普惠型小微企业贷款采用中国银保监会口径，是指单户授信总额1000万元以下（含）的小微企业贷款。
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

普惠型小微贷款环
比增速（%）

2019Q4 2020Q1

行业平均 3.17 7.60

大型商业银行 3.06 15.19

股份制银行 3.63 3.35

城商行 4.64 5.66

农商行 2.08 5.24
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疫情环境下，政府重视保持房地产市场的稳定

10
资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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一季度国内零售存款增长8%，财政存款下降8%

11
资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

截至2020年一季度末
存款规模 (十亿元) 一季度环比增速 （%） 各类存款在总存款中的

占比 （%）
1. 境内存款 2,039,925.56 3.99 98.54
1.1 住户存款 886,551.42 7.95 42.83
1.1.1 活期存款 312,306.53 4.54 15.09
1.1.2 定期及其他存款 574,244.89 9.89 27.74
1.2 非金融企业存款 637,710.10 2.89 30.81
1.2.1 活期存款 246,984.42 -2.89 11.93
1.2.2 定期及其他存款 390,725.68 6.92 18.87
1.3 机关团体存款 300,068.33 0.58 14.50
1.4 财政存款 37,695.57 -7.70 1.82
1.5 非银行业金融机构存款 177,900.14 -1.93 8.59
2. 境外存款 30,213.03 13.02 1.46
存款类金融机构存款总额 2,070,138.59 4.11 100.00
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银行业整体资本充足率和资本质量指标在第一季度保持稳定

13
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

资本充足指
标（%）

2019Q4 2020Q1

核心一级资
本/总资本

74.59 74.88

一级资本/总
资本

81.63 82.17

二级资本/总
资本

18.37 17.83
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银行业资本充足性在第一季度小幅下降，主要原因是信贷增速很快

14
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

资本充足率 （%） 2019Q4 2020Q1

行业平均 14.64 14.53

大型商业银行 16.31 16.14

股份制银行 13.42 13.44

城商行 12.70 12.65

农商行 13.13 12.81

外资银行 18.40 18.43
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混合资本债券在2020年将继续充当银行资本缓冲的重要来源

15
资料来源： Wind，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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上市银行一季度的信用成本有明显提高

16
资料来源： Wind，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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上市银行当期拨备/营业收入比例的分布

 2019Q1 2020Q1

当期拨备/营
业收入 （%）

2019Q1 2020Q1

均值 26.23 27.86

中位数 30.53 35.07

最小值 16.43 15.84

最大值 56.09 53.98



                    

在政府降低实体经济融资成本的过程中，银行净息差呈现下降趋势

17
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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非利息收入的增长能够在一定程度上缓解净息差收窄造成的盈利压力

18
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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大型国有商业银行盈利水平在国内各类型商业银行中仍居首位，城商行
盈利性最弱

19
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

总资产回
报率（%）
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疫情对银行净利润的影响在一季度并不明显；但预计在净息差收窄和拨
备计提上升的双重影响下，未来几个季度的盈利性压力将增大

20
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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正常类贷款环比增速 关注类贷款环比增速 不良贷款环比增速

一季度关注类贷款和不良贷款规模显著上升，但由于总贷款快速上升，
不良贷款率增长并不明显

22
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

贷款五级分类
（%）

2019Q4 2020Q1

正常类贷款 95.23 95.12

关注类贷款 2.91 2.97

不良贷款 1.86 1.91

其中：次级类 0.78 0.84

可疑类 0.78 0.78

损失类 0.30 0.29

贷款总额 100 100



                    

截至一季度末，疫情对国内银行总体资产质量指标的影响尚不明显，区
域性银行的坏账压力明显高于其他类型银行

23
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

不良贷款率
（%）

2019Q4 2020Q1

行业平均 1.86 1.91

大型商业银行 1.38 1.39

股份制银行 1.64 1.64

城商行 2.32 2.45

农商行 3.90 4.09

外资银行 0.67 0.71
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一季度上市银行不良贷款率保持稳定，但我们预计未来几个季度的不良
压力将增大

24

注：分布图中包括的上市银行为工商银行、建设银行、农业银行、中国银行、邮储银行、交通银行、中信银行、招商银行、光大银行、浦发银行、民生银行、华
夏银行、平安银行、兴业银行、浙商银行、宁波银行、上海银行、北京银行、南京银行、江苏银行、重庆农商行、杭州银行、苏州银行、成都银行、长沙银行、
贵阳银行、青岛农商行，西安银行、青岛银行、郑州银行、常熟农商行、紫金农商行、张家港农商行、无锡农商行、江阴农商行以及苏州农商行。
资料来源： Wind，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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第一季度国有大型商业银行披露的资产质量指标和信用成本保持稳定

25
资料来源：银行公开信息，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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一季度银行业拨备水平并没有显著变化，但未来将面临更大拨备压力

26
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

拨备覆盖率
（%）

2019Q4 2020Q1

行业平均 186.08 183.20

大型商业银行 234.33 231.70

股份制银行 192.97 199.89

城商行 153.96 149.89

农商行 128.16 121.76

外资银行 313.90 299.33
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各类商业银行拨备覆盖率
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尽管第一季度银行业披露的资产质量指标仍然相对稳定，我们预计未来
几个季度坏账压力将上升

27

 我们认为，一季度资产质量指标稳定的一部分原因是不良贷款分类的滞后性和对部分借款人采取的展期措

施。银行一般会将逾期90天或60天以上贷款归类为不良贷款，因此，我们认为，疫情造成的资产质量压

力尚未反映到一季度数据里。我们认为更多资产质量压力将在下半年显现。但疫情最终造成的资产质量冲

击有很大的不确定性，取决于未来经济恢复进度。

 对部分借款人采取的展期和延期措施将导致短期内银行不良贷款分类标准的暂时放松，我们认为在疫情环

境下该类措施是合理的，但同时也加大了我们评估银行业资产质量压力的难度。通常情况下，对中小微企

业的展期会持续至2020年6月末，因此我们需要更长的时间来观察疫情对银行业资产质量的最终影响。
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大中型银行的平均流动性覆盖率在改善

29
资料来源：中国银保监会，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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在流动性合理充裕的大环境下，银行间市场同业存单平均利率显著下降，
表明中小银行在批发资金方面的流动性和融资成本压力在今年有所缓解

30
资料来源： Wind，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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高风险银行纾困——恒丰银行

32

银行进展 标普信评观点

通过出售和核销不良资产，恒丰银行的不良贷款率从

2018年末的28%降至2019年末的3.4%。在政府主导的

注资下，2019年末该行一级资本充足率达到12.26%，

较2018年末的-11.14%显著提升。

 2019年12月，恒丰银行非公开发行1,000亿股普通股，

其中中央汇金投资有限责任公司认购600亿股，山东省

金融资产管理股份有限公司认购360亿股。

注资后恒丰银行股东权益达到1,112.1亿元，较之前约

增长10倍，基本解决历史坏账对其资本金的严重侵蚀。

中央政府和山东省政府均在恒丰银行

的增资中发挥重要作用，银行纾困往

往是各级政府和不同部门协力而为。

大规模注资显示了目前政府支持股份

制银行的意愿很强。

注资后的下一步工作将是改善该行的

公司治理和风险管理，以确保其长期

可持续性经营。



                    

对恒丰银行的大规模注资显示目前政府支持股份制银行的意愿很强

33

注：由于恒丰银行未披露其2017年年报，2017年数据无法获得。
资料来源：恒丰银行年报，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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高风险银行纾困——锦州银行

34

银行进展 标普信评观点

截至2019年末，锦州银行披露口径核心一级资本充足率为5.14%，不良
贷款率为6.52%；2019年度净损失10亿元人民币。

 2019年，工商银行旗下工银金融资产投资有限公司、信达投资有限公
司及中国长城资产管理股份有限公司受让锦州银行部分原股东股份。另
有其他资本重组措施在该年度被列入计划，其中包括向北京成方汇达企
业管理有限公司（“成方汇达”，由央行控制）和辽宁金融控股集团有
限公司（“辽宁金控”）发行新股。

该行计划将其账面价值1,500亿元的问题资产以450亿元的价格出售给
成方汇达，同时锦州银行将以豁免认购款义务的方式购得750亿元由辽
宁金控与存款保险基金管理有限责任公司所控制企业设立的锦州锦银管
理合伙企业（有限合伙）发行的定向债务工具。

上述交易完成后，锦州银行总股本的37.69%由成方汇达持有，该机构
全部经济利益及其投票权均由央行持有及控制。

政府已采取有效措施

补充锦州银行的资本，

并清理其历史坏账。

政府干预将帮助缓解

市场对高坏账率中小银

行信用质量的担忧。



                    

注资和历史坏账清理是对问题银行纾困的两项主要措施

35

注：由于锦州银行尚未披露其2019年年报，2019年关注类贷款占比数据无法获得。
资料来源：锦州银行年报，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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由于历史坏账对资本侵蚀严重，新的资本金注入对于锦州银行至关重要

36
资料来源：锦州银行年报，标普信评收集及整理。
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。



                    

高风险银行纾困——甘肃银行

37

银行进展 标普信评观点

 4月初，甘肃银行由于股东质押股份被强制出售导致H股股价剧

烈下探，4月1日当天股价下跌43%。

由于异常股价波动，该行部分网点在4月初发生集中取款，但在

多部门干预后情况很快得到缓解。

甘肃银行存在一定资产质量压力。截至2019年末，该行不良贷

款率为2.45%，关注类贷款占比5.41%。逾期贷款占总贷款的

9.18%。

截至4月末，甘肃银行已确定了增资扩股计划，新的资本注入主

要来自当地国有企业。

在省政府协调下，当地

国企在该行的增资扩股

中发挥了关键作用。

因为政府、央行以及银

监会高度重视金融稳定，

我们认为中小银行目前

总体风险可控。



                    

高风险银行纾困——包商银行

38

银行进展 标普信评观点

央行宣布成立新的蒙商银行，接管包商

银行总行及内蒙古自治区内各分支机构

的相关业务。包商银行的四个省外分支

机构的相关业务由徽商银行承接。

对包商银行高效、有序的接管和重组始于2019年5

月，为期11个月，在此期间保持了市场稳定，有

效控制了风险在区域性银行群体内的蔓延。

我们认为，2020年出现类似包商银行被接管的严

重银行风险事件的可能性低。在经济恢复阶段，保

持金融稳定对于政府来说至关重要。考虑到银行业

在对实体经济提供信贷支持、促进经济恢复方面起

着重要作用，预计国家会加强在特殊时期对于银行

体系的支持。
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已评银行速览

40
资料来源：标普信评
版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

基准: bbb+
中资 外资

泸州银行 上海农商银行 邮储银行 摩根大通银行
（中国）

业务状况 -2 0 +2 -1
资本与盈利性 0 0 0 +2
风险状况 0 +1 +1 +2
融资与流动性 0 +1 +2 0
个体信用状况 bbbspc- aspc aaspc aspc+
外部支持 政府 政府 政府 集团

支持调整 +1 +2 +2 +4
主体信用等级 BBBspc AAspc- AAAspc AAAspc

评级展望 稳定 稳定 稳定 稳定



                    

相关发行人研究

41

评级报告：摩根大通银行（中国）有限公司，2020年2月24日

评级报告：上海农村商业银行股份有限公司，2020年1月14日

关注公告：上海农商银行资产质量优势显著，2020年4月22日

评级报告：中国邮政储蓄银行股份有限公司，2020年1月3日

关注公告：邮储银行2019年财务业绩符合预期，2020年3月26日

评级报告：泸州银行股份有限公司，2019年7月30日

关注公告：泸州银行信用状况保持稳定，2020年3月30日

https://www.spgchinaratings.cn/ratings/rating-report_jpm-china_cn_24feb2020
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/rating-report_srcb_cn_14jan2019
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/bulletin_srcb_22apr2020_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/bulletin_srcb_22apr2020_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/rating-report_psbc_3jan2020_cn_corrected-on-08jan2020.pdf
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/bulletin_psbc_26mar2020_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/rating-report_luzhou-bank_cn_30july2019
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/bulletin_luzhou-bank_30mar2020_cn


                    

相关行业研究

42

国有大行一季度披露业绩良好但仍面临不确定性，2020年5月11日

疫情冲击下展现韧性：大型国有商业银行2020年信用质量展望，2020年4月24日

中小微企业融资专家：城市商业银行信用质量研究，2020年3月24日

深耕中国县域经济：农村商业银行信用质量研究，2020年3月24日

中资银行信用质量关键指标研究，2020年3月3日

小而精：外资行信用质量研究，2020年2月26日

中流砥柱：大型国有商业银行信用质量研究，2020年1月9日

中国银行业百态：中国商业银行业信用质量分布研究，2019年10月21日

https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-5-11-mega-bank-q1-performance_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-4-24-mega-banks_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-3-24-city-banks_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-3-24-rural-banks_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-3-3-domestic-banks_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-2-26-foreign-bank-subsidiaries_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2020-1-9-mega-banks_cn
https://www.spgchinaratings.cn/insights/articles/2019-10-21-banking-credit-distribution_cn


                    

方法论及相关评论

43

标普信用评级中国——金融机构评级方法论

评论：解读标普信用评级（中国）金融机构评级方法论

https://www.spgchinaratings.cn/criteria/financial-institutions
https://www.spgchinaratings.cn/criteria/commentary_understanding-sp-global-china-ratings-financial-institutions-methodology_cn
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