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国内六家大型国有商业银行在2020年第一季度实现了良好的盈利，但我们认为，受新冠疫情影响，

六大行2020年全年在资产质量和信用成本方面仍面临一定不确定性。

六大行一季度业务增长显著，并没有受到今年2月份封城等措施的影响。与2019年末相比，六大行贷

款总额在一季度增加5.5%，存款增加5.8%。我们认为，快速的业务增长符合政府要求银行业加强实

体经济信贷支持、帮助企业渡过暂时性困难的政策。

图1   

贷款增长率

注：2019年增长率为2018年末至2019年末的增长率，2020年一季度增长率为从2019年末至2020年一季度末的增长率。

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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图2   

存款增长率

注：2019年增长率为2018年末至2019年末的增长率，2020年一季度增长率为2019年末至2020年一季度末的增长率。

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

与2019年末相比，六大行公布的一季度末资产质量指标基本保持平稳。截至2020年一季度末，六大行

不良贷款率为1.4%，与上年年末基本持平。

图3   

不良贷款率

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

我们认为，因为新冠疫情造成的资产质量压力尚未反映在第一季度的数据中，银行在今年下半年将面

临更大的资产质量压力。不良分类的滞后效应以及对部分借款人采取的展期措施，是六大行第一季度

资产质量指标稳定的一部分原因。一般而言，贷款逾期60天或90天以上以后，银行才会将其归类为不

良贷款。新冠疫情对资产质量的最终影响仍难以确定，将在很大程度上取决于今年全球疫情控制速度

以及国内经济复苏的进度。
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得益于稳定的不良贷款率，大型商业银行第一季度信用成本保持稳定，但我们预计未来减值损失压力

仍然较大。2020年第一季度，六大行资产减值损失/营业收入比率为23%，与上年同期相比上升近1个

百分点。

图4   

当期资产减值损失/当期营业收入

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

六大行净息差在第一季度保持稳定，但我们预计，由于贷款市场报价利率（“LPR”）下调，银行净

息差下行压力将会加大。六大行一季度的净息差为1.96%，较去年全年水平下降了5个基点。2020年

第一季度，1年期LPR下调了10个基点，5年期LPR下调了5个基点；4月，1年期LPR进一步下调了20个

基点，5年期LPR下调了10个基点。同时，相对宽松的货币政策环境使得银行间市场的融资成本明显

下降，有利于银行缓解净息差压力。

图5   

经标普信评调整的净息差

注1：经标普信评调整的净息差=调整后利息净收入/[(年初生息资产余额+年末生息资产余额)/2]。

注2：2020年一季度经标普信评调整的净息差已年化。

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。
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受益于稳定的信用成本和净息差，大型商业银行在2020年第一季度实现了良好的盈利能力，但我们预

计，由于资产质量和贷款收益率两方面的压力，全年盈利性面临下行趋势。2020年第一季度六大行的

年化净资产回报率为13.8%，较2019年同期下降了0.9个百分点。

图6   

披露口径净资产回报率

注：2020年一季度的净资产回报率已年化。

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

得益于第一季度良好的盈利和混合资本工具的发行，六大行在第一季度仍保持了稳定的资本水平。截

至2020年一季度末，六大行的加权平均资本充足率为16%，较2019年末下降了0.14个百分点。虽然盈

利性存在下行压力，我们预计六大行的资本将保持充足。

图7   

披露口径一级资本充足率

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。

版权©2020标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

尽管新冠疫情造成了较大的不确定性，基于我们对宏观经济复苏轨迹的假设，我们认为国内大型商业

银行的展望仍将保持稳定。从目前的情况来看，中国和其他国家的经济复苏情况仍面临不确定性。根

据标普全球的经济预测，中国有望在2020年和2021年实现经济的U型复苏。这一假设也是我们展望大

型国有商业银行信用质量的基础。随着未来形势的变化发展，我们还将相应更新我们的假设和展望。

本报告不构成评级行动。
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