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金融机构快评 

存贷款利率双降，对银行净息差负面影响有限 

预期未来 12 个月净息差稳中有降 

2024 年 10 月 22 日  

近期存款挂牌利率和贷款市场报价利率（LPR）同时同幅度下调。10 月 18 日，工商银行、建设银行、

中国银行、农业银行、邮储银行和交通银行均更新了存款挂牌利率。其中，三个月期、半年期、一

年期、二年期、三年期、五年期定期存款挂牌利率均下调 25 个基点至 0.80%、1.00%、1.10%、

1.20%、1.50%、1.55%。10 月 21 日，新公布的 LPR 为：1 年期 3.1%，5 年期以上 3.6%。两个品

种的 LPR 较上月均下降了 25 个基点。 

图1  

贷款市场报价利率（LPR）与国有大行挂牌存款利率变化 

 
资料来源：中国人民银行，国有大型商业银行公开信息，标普信评收集及整理。 
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我们在 2024 年年初时预计今年存贷款市场利率下调幅度将总体一致。从目前的走势来看，该假设仍

然成立。虽然存款挂牌利率的下降幅度与 LPR 下降幅度基本一致，但因为存款利率重定价的节奏比

贷款慢，所以我们预计 2025 年银行净息差会是稳中有降的状态，2025 年全年商业银行平均净息差
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会稳定在 1.4%左右。我们预计，2024 年商业银行业平均净息差将较上年下降 20-25 个基点；2025
年银行业净息差会较 2024 年下降 5-10 个基点。 

本月早些时候，存量房贷利率的一次性下调对银行净息差有一定负面影响。10 月 10 日，多家银行

发布存量房利率调整方案，当前房贷利率高于 LPR - 30BP 的，统一调整为 LPR - 30BP；首套房和二

套房房贷利率都会调整。根据我们的估算，综合 10 月 21 日 LPR 下调及本轮存量房贷调整的影响，

全国存量按揭贷款平均利率会从 4.06%下降到 3.30%，对 2025 年全年净息差有 3 个基点左右的负

面影响。 

 

本报告不构成评级行动。 
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非公开信用分析 (Private Credit Analysis, PCA) 是标普信评推出的面向投资人及其他使用者的专属资信评估服务，包含了标

普信评针对中国债券市场活跃发行人的信用质量所进行的分析与评论。如需了解标普信评 PCA 服务的更多详细信息，请访

问 Private Credit Analysis (spgchinaratings.cn)，并欢迎联系 PCASupport@spgchinaratings.cn。 

欢迎关注标普信评微信公众号： 
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