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预计2024年银行业净息差稳中
有降，对行业信用质量影响可控
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净息差下行因素举例

LPR下调（主要因素）

存量房贷的利率下调（主要因素）

由于银行客户行为变化导致银行资产负债结构变化，高利率的定期存款占
比上升，高收益的零售贷款占比下降（主要因素）

由于资产质量压力，部分银行长期限低收益的资产占比提高（次要因素，
主要发生于高风险银行）

净息差上行因素举例

存款利率下调，银行间市场流动性宽裕，银行批发融资成本下降（主要因
素）

美元利率上行，美元资产的收益率提高，外币业务的净息差提高（次要因
素，主要发生于外币资产多的银行）

银行主动调整存款业务结构，减少高利率的三年期及以上存款占比，增加
低成本结算资金沉淀的活期存款（次要因素）

银行主动调整贷款业务结构，增加小微贷款、三农贷款、零售贷款等收益
较高的贷款的投放，控制和压降低利率长期限贷款业务（次要因素）

 近年来银行净息差变化的最主要驱动因素是资产和负
债端市场利率的变化。我们认为，人民银行很重视商
业银行的“合理利润”，所以在LPR下调和存款利率
下调的相互作用下，优质银行在未来12个月能够保持
合理的净息差水平。

 除市场利率因素以外，银行净息差收窄的另外两个主
要因素包括存量房贷的利率下调和银行资产负债结构
的变化。

 资产负债结构方面，近年来由于客户行为变化，银行
高利率的定期存款占比上升，高收益的零售贷款占比
下降，加剧了息差压力。

 对于资产质量存在重大挑战的银行，信用风险对息差
的影响在逐步增大，主要是因为长期限低收益资产占
比显著提高。举例来说，弱城投在贷款重组后支付的
利率下降；高风险房地产开发贷款的利息收取发生困
难，以及风险化解过程中坏账置换导致置换后资产收
益下降。

资料来源：标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

净息差变化的主要驱动因素仍然是市场利率变化，但银行资产负债结构和资产质量
变化的影响在加大
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（中位数）
2024年净息
差预测（加权
平均值）（%）

2022年末信用损
失准备/（不良+
关注贷款）（%）

2022年当期
拨备/拨备
前利润（%）

2022年信用
成本（%）

2022年成本
收入比（%）

2022年
ROE（%）

标普信评压力情景
下一级资本充足率
测算结果（%）

国有大行 1.61 90.49 29.48 0.78 28.13 10.53 13.23

股份制银行 1.85 69.51 52.40 1.39 30.33 8.29 8.96

主要城商行 1.70 80.06 46.70 1.32 32.95 7.96 7.06

主要农商行 1.77 173.41 34.27 0.91 33.01 10.89 12.02

 由于净息差的下降，银行业生息资产的盈利性下降，资产增速远高于盈利增速，资产的边际收益下降。我们预计2023年商
业银行业风险加权资产增长15%左右，但全年税前利润增速在4%左右。

 虽然行业净息差水平在2024年可能进一步下降，对于资产质量良好、信用成本可控、资本韧性强的大部分银行，2024年的
资本和盈利性仍然能够处于可持续的合理水平。

 以国有大行为例，虽然净息差在近年来收窄明显，但由于信用成本和运营成本可控，盈利性保持良好。

注1：净息差预测的主要假设包括：各行年化资产增速在10%-12%左右；2023年10月-2024年末14个月期间LPR和存款利率不发生调整， 或调整幅度总体相当；存量按揭利率平均加点下调50个基点；
存贷款结构在未来14个月保持在2023年6月末的情况；非投资级城投贷款利息收入在2022年的基础上下降10%-50%；除城投风险以外，未考虑其他因资产质量导致利率调整的情况；未考虑外币资
产负债的利率变化。

注2：净息差以银行2022年总资产为权重进行了加权平均。

注3：资本压力测试情景的主要假设包括：银行关注类贷款100%迁徙到不良；二阶段贷款100%迁徙到三阶段；银行延展期贷款的30-50%迁徙到不良；如果以上问题贷款比例小于6%，我们会假设
6%的问题贷款比例用于压力测试。以上不良贷款的损失率在70-90%之间。房地产和建筑业贷款的30%为不良，该部分坏账的损失率为70%。[Bspc]序列城投当中50%为不良，该部分坏账的损失率
为50%。

资料来源：标普信评。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

虽然净息差继续呈下降趋势，我们认为2024年银行业绝对盈利性仍然处于合理区间



4

潜在个体信用
质量中位数

2024年净息差
预测（加权平均
值）（%）

2022年末信用损
失准备/（不良+
关注贷款）（%）

2022年当期拨
备/拨备前利润
（%）

2022年信用成本
（当期拨备/平均
贷款总额）（%）

2022年成本
收入比（%）

2022年ROE
（%）

标普信评压力情景
下一级资本充足率
测算结果（%）

[aa]序列 1.65 93.54 28.80 0.79 28.14 10.64 13.37

[a]序列 1.81 133.49 37.62 1.20 29.75 11.01 10.47

[bbb]序列 1.66 136.56 39.78 1.04 33.30 9.65 9.93

[bb]序列 1.76 71.29 61.45 1.56 31.19 7.23 5.58

[b]序列 1.39 70.03 69.40 1.19 42.99 3.35 1.41

 行业层面：我们认为未来12个月净息差下降对银行个体信用质量的负面影响有限。假设2024年银行业风险加权资产增长12%
（假设银行分红率30%，不考虑外源性资本增长），净息差会较2023年下降7个基点，银行业一级资本充足率会较2023年末
下降大约0.5个百分点。也就是说，在以上假设情景下，截至2024年末，行业平均一级资本充足率会下降到11%左右（2023
年6月末为11.78%），仍然满足监管最低要求。

 银行个体层面：对于目前资本韧性很弱的部分银行，大幅息差下降会进一步加大银行资本脆弱性，给风险化解带来更大挑战。

注1：本篇中所呈现的潜在个体信用质量分布是我们根据公开信息，通过案头分析所得出对于潜在个体信用质量分布的初步观点。标普信评未与大部分机构进行访谈或其他任何形式的互动沟通，也未通过标
普信评的信用评级流程例如信用评审委员会加以审核与处理本报告所呈现的潜在信用质量分布结果（我们发布了公开评级结果的机构除外）。本篇中表达的观点不可也不应被表述为信用评级，也不应被视
为对任何机构最终评级结果的表示。
注2：净息差预测的主要假设包括：各行年化资产增速在10%-12%左右；2023年10月-2024年末14个月期间LPR和存款利率不发生调整，或调整幅度总体相当；存量按揭利率平均加点下调50个基点；存贷
款结构在未来14个月保持在2023年6月末的情况；非投资级城投贷款利息收入在2022年的基础上下降10%-50%；除城投风险以外，未考虑其他因资产质量导致利率调整的情况；未考虑外币资产负债的利率
变化。
注3：净息差以银行2022年总资产为权重进行了加权平均。
注4：资本压力测试情景的主要假设包括：银行关注类贷款100%迁徙到不良；二阶段贷款100%迁徙到三阶段；银行延展期贷款的30-50%迁徙到不良；如果以上问题贷款比例小于6%，我们会假设6%的问
题贷款比例用于压力测试。以上不良贷款的损失率在70-90%之间。房地产和建筑业贷款的30%为不良，该部分坏账的损失率为70%。[Bspc]序列城投当中50%为不良，该部分坏账的损失率为50%。
资料来源：标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

净息差下降是否对银行信用质量造成显著压力主要取决于银行目前的资本韧性
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注1：A-实际值；F-标普信评预测值。
注2：净息差预测的主要假设包括：各行年化资产增速在10%-12%左右；2023年10月-2024年末14个月期间LPR和存款利率不发生调整，或调整幅度总体相当；存量按揭利率平均加点下调50个基点；
存贷款结构在未来14个月保持在2023年6月末的情况；非投资级城投贷款利息收入在2022年的基础上下降10%-50%；除城投风险以外，未考虑其他因资产质量导致利率调整的情况；未考虑外币资产
负债的利率变化。
资料来源：Wind，标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 主流中资银行2022年净息差加权平均为1.9%，我们预计2023年会下降到1.8%，2024年为1.7%。

120家主要中资银行净息差预测分布

根据我们的初步预测，2024年主流中资银行的净息差会较2023年略有下降
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 我们预计2023年全年主要商业银行加权平均净息差在1.76%左右，较2022年下降约17个基点。

 2023年6月以来存款利率的下降缓解了LPR下调和存量房贷利率下调对行业净息差的影响。综合考虑，我们预计2023年下半年
息差下行压力将小于上半年；预计下半年息差水平和上半年会大致持平，甚至略有提高。

 我们预计2024年主要中资行净息差较2023年平均下降7个基点。与2023年相比，2024年净息差的下降主要由存量房贷利率下
调导致。

加权平均净息差（%） 2022A 2023H1A 2023F 2024F

主要中资银行平均 1.93 1.74 1.76 1.69

6家国有大型商业银行 1.88 1.67 1.69 1.61

12家股份制商业银行 2.04 1.89 1.91 1.85

主要城商行 1.89 1.75 1.77 1.70

主要农商行 1.99 1.89 1.83 1.77

注1：A-实际值；F-标普信评预测值。
注2，上述预测覆盖120家国内主要商业银行，其中包括6家国有大行，12家股份制银行，66家城商行，
36家农商行。
注3：净息差以银行2022年总资产为权重进行了加权平均。
资料来源：标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

净息差预测的主要假设包括：
 各行年化资产增速在10%-12%的范围；
 2023年10月-2024年末14个月期间LPR和存款利率不

发生新的调整，或调整幅度总体相当；
 存量按揭利率平均加点下调50个基点；
 定期存款占比、零售贷款占比在未来14个月保持在

2023年6月末的情况；
 非投资级城投贷款利息收入在2022年的基础上下降

10%-50%；
 除城投风险以外，未考虑其他因资产质量导致利率调

整的情况；
 未考虑外币资产负债的利率变化。

预计2024年的净息差下降幅度会较2023年缓和
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注1：上述预测仅覆盖120家国内主要商业银行，其中包括6家国有大行，12家股份制银行，66家城商行，36家农商行。
注2：净息差预测的主要假设包括：各行年化资产增速在10%-12%的范围；2023年10月-2024年末14个月期间LPR和存款利率不发生调整，或调整幅度总体相当；存量按揭利率平均加点下调50个基点；
存贷款结构在未来14个月保持在2023年6月末的情况；非投资级城投贷款利息收入在2022年的基础上下降10%-50%；除城投风险以外，未考虑其他因资产质量导致利率调整的情况；未考虑外币资产
负债的利率变化。
注3：市场利率变化包括LPR调整、存款利率调整、银行间市场利率变化以及其他市场利率因素导致的变化。市场利率变化和银行资产负债结构变化带来的息差下降影响是相互交织的，很难准确拆解，
所以以上初步区分不可避免存在误差，仅供参考。
资料来源：标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

行业平均 国有大行 股份制银行 主要城商行 主要农商行

2024年净息差预测（%） 1.69 1.61 1.85 1.70 1.77

2024年预测净息差较2022年下降基点 24 28 19 18 22

其中：市场利率变化以及其他因素导致的息差下降
基点

8 12 7 4 12

其中：存量房贷利率下调导致的息差下降基点 7 8 5 3 3

其中：银行资产负债结构变化导致的息差下降基点 6 7 3 4 5

其中：城投贷款利率下降带来的息差下降基点 3 1 4 7 2

 国有大行息差压力相对较大的原因在于：1）近年来定期存款占比增长快；2）2023年上半年低息对公贷款发放多；3）
按揭贷款占比大，受存量房贷利率下调影响最大。

 由于国有大行城投敞口分散且有限，净息差受城投贷款利率调整的影响小。

银行业务结构的不同导致净息差下降程度差异较大
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近年贷款市场报价利率（LPR）调整 国有大行挂牌存款利率变化

资料来源：国有大型商业银行，标普信评收集及整理。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

存款利率
（%）

2015年
10月

2022年
9月

2023年
6月

2023年
9月

活期 0.30 0.25 0.20 0.20

1年期 1.75 1.65 1.65 1.55

3年期 2.75 2.60 2.45 2.20

5年期以上 2.75 2.65 2.50 2.25

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

 截至目前，与2020年末相比，一年期LPR累计下降40个基点，五年期LPR累计下降45个基点；同期，国有大行挂牌一年期定
期存款利率累计下降20个基点，五年期存款利率累计下降50个基点。

3.0

3.5

4.0

4.5

5.0

（
%

）

一年期 5年期以上

由于近期存款端利率下降的幅度略小于贷款端，以及存款端利率下调在时间上滞后
于贷款端，银行净息差处于下降趋势
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 按揭贷款利率通常由5年期以上LPR和额外的加点两部分构成。前些年住房
按揭贷款额外加点更多，导致存量按揭贷款的利率高于新增贷款。为缓解
存量房贷客户的还款压力，从2023年9月起，各家银行陆续下调存量房贷
的利率加点。

 存量房贷利率调整发生在2023年9月末，因此会影响银行2023年4季度和
2024年全年的利息收入。由于各地历史按揭利率政策差异较大，且缺乏各
家银行按揭贷款地域分布数据，很难准确预测各家银行受此调整的影响程
度。如果假设银行按揭贷款组合加点的平均下调幅度为50个基点，我们预
计存量房贷利率下调对银行业2024年净息差的影响会在7个基点左右。

 受影响更加明显的是有大量存量按揭贷款的大行。六大行按揭贷款占其总
贷款的27%。但由于大行盈利和资本韧性好，对其最终个体信用质量并不
构成明显负面影响。如果存量房贷的平均加点下降50个基点，我们估算六
大行的税前利润会在2022年利润基础上下降9%。

 城商行按揭贷款占比也不高，但由于利息收入总体较弱，如果加点下降，
税前利润受到的影响还是比较明显。如果加点下降50个基点，我们估算国
内主要的60家城商行的税前利润会平均下降7%。

 农商行普遍按揭贷款占比较小，受影响最小。

税前利润平均下降
幅度敏感度分析

（%）

存量住房按揭贷款利率的加
点下调对税前利润的影响

下降30
个基点

下降40
个基点

下降50
个基点

国有大行 (5.25) (7.00) (8.75)

股份制银行 (3.58) (4.77) (5.97)

60家主要城商行 (4.38) (5.84) (7.30)

30家主要农商行 (2.22) (2.96) (3.70)

注：以上敏感性分析以2022年数据为基础。

资料来源：标普信评。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

存量房贷利率加点的下调对商业银行净息差产生明显压力，但不构成明显的信用质
量挑战
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资料来源：标普信评。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

存量住房按揭贷款利率平均加点下调50个基点的假设情景
对税前利润的影响初步评估分布
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 城商行按揭贷款占比不高，但由于部分城商行利息收入较弱，存量按揭贷款利率下降对税前利润的影响非常明显。

存量住房按揭贷款利率平均加点下调50个基点的假设情景
对2024年净息差的影响初步评估分布
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注：税前利润敏感性分析以2022年数据为基础。

资料来源：标普信评。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

由于住房按揭贷款占比高，国有大行的净息差对存量房贷利率水平的敏感性更高
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上半年上市银行
主要趋势

对银行的影响 对未来的预判

定期存款占比
明显提高

定期存款是2023年上半年上市银行存款增长的主要来源。

由于定期存款利率显著高于活期存款，存款定期化趋势加
剧了银行负债端的付息成本。

随着2023年6月和9月定期存款利率的大幅下调，存
款定期化带来的付息成本上升情况能够得到很大程度
缓解。

个人按揭贷款在
上半年负增长

个人按揭贷款是银行零售贷款的主要组成部分，由于上半
年按揭贷款负增长，零售贷款增速显著低于对公贷款增速。

零售贷款收益率通常高于对公贷款；加之上半年对公贷款
利率竞争加剧，银行资产端利率下行压力大。

为了稳定房地产市场，近期限购政策放松，存量按揭
贷款利率下调，政策效果待观察。

个人消费贷款增
速高于按揭贷款

个人消费贷款利率相对更高，加之风险分散度好，是银行
缓解息差压力的重点业务方向之一。

基于个人消费贷款较好的收益，预计银行将继续加大
消费类贷款的投放，但总体增速仍然有限。

由于按揭贷款增
速停滞，零售贷
款占比下降

存款客户热衷更高利率的定期存款，居民贷款需求（尤其
是按揭贷款需求）下降，是银行今年上半年息差收窄的一
部分原因。根据我们的初步估算，2023年上半年，以上资
产负债结构变化带来的息差下降幅度大约在6个基点（年
化）。

随着下半年存款利率下调，存款结构变化带来的息差
压力较上半年会有好转。

资料来源：标普信评。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

定期存款占比提高，零售贷款占比下降等资产负债结构的变化加大了银行息差压力



12

 截至2023年6月末，上市银行的平均定期存款占比为57%，较2020年末增加了接近7个百分点。

 区域性银行的定期存款占比高于国有大行和股份制银行，因此负债端的付息成本更高。

 2022年上市银行定期存款同比增速19%，远高于2021年11%的增速。

 2023年上半年，上市银行定期存款较年初增长了15%，活期存款增速仅为3%。

 随着近几个月定期存款利率的显著下调，存款定期化带来的付息成本上升的情况能够得到很大程度的缓解。

（%） 定期存款/总存款比率 定期存款增速 活期存款增速

2020 2021 2022 2023.6 2021 2022 2023.6 2021 2022 2023.6

国有大行 47.74 49.67 52.69 56.45 11.43 19.45 18.45 3.34 5.76 2.38 

上市股份制
银行

51.84 51.38 54.57 54.53 6.17 17.49 6.08 8.54 2.90 4.79 

上市城商行 54.79 57.02 59.95 61.54 14.39 20.46 11.81 3.21 4.50 4.71 

上市农商行 57.75 61.25 62.43 65.57 16.85 13.02 11.75 1.10 4.78 -2.85 

上市银行
平均

49.56 51.06 54.07 56.79 10.73 18.93 14.88 4.35 5.03 2.97 

注 1：2023年6月存款增速为较2022年末的增速。

注 2：上述数据包括除锦州银行以外的H股和A股上市银行。

资料来源：Wind，银行公开信息，标普信评收集整理。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

部分银行挂牌存款利率均值

（%） 活期 1年期 2年期 3年期 5年期

2022.1 0.30 1.82 2.33 2.83 2.87 

2022.3 0.30 1.82 2.32 2.82 2.85 

2022.7 0.30 1.82 2.32 2.79 2.82 

2022.9 0.25 1.76 2.23 2.64 2.68 

2023.6 0.20 1.76 2.13 2.48 2.53 

2023.9 0.20 1.66 1.93 2.23 2.28 

注：包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、交通银行、
光大银行、招商银行、华夏银行、民生银行、平安银行、中信银行、广发银行
和浦发银行。

资料来源：银行公开信息，标普信评收集整理。

版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

近期存款定期化趋势明显，银行负债端成本提高
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注1：假设在贷款利率下降之前，[Bspc]序列城投贷款利率水平在6.8%左右，[BBspc]序列城投贷款利率水平在5.9%左右。
注2：本评估运用的假设情景是[Bspc]序列城投贷款利息收入水平下降50%；[BBspc]序列城投贷款利息收入水平下降10%。
注3：图中比例仅为我们的初步评估结论，基于城投公司公开披露的已使用银行授信敞口和标普信评对于城投公司的初步信用观点。城投口径是按照标普信评认定的口径，而不是银
行披露的口径。
注4：右图的税前利润敏感性分析以2022年各家银行税前利润数据为基础。
资料来源：标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

城投贷款利率下降情景对银行税前利润的影响的分布
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城投贷款利率下降情景对银行2024年净息差的影响的分布

 商业银行的城投风险很多会通过展期等重组方式化解，实现“以时间换空间”。展期以后，很多城投信贷短期内并
不会被划分为不良资产，所以银行披露口径的不良贷款率、信用成本等指标并不会受到直接的重大冲击。展期或重
组后的城投贷款的利率可能下降。因此，城投风险在银行报表上更可能体现为利息收入影响。

 由于存量城投贷款占比相对有限，城投贷款利率变化对国有大行和农商行的净息差和盈利性影响不大。
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城商行城投敞口大，净息差和盈利性对城投贷款利率变化很敏感
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2024年净息差预测 潜在个体信用质量中位数

净息差在1.4%以上的银行 [bbb]

净息差在1-1.4%之间的银
行

[bbb-]

净息差在1%以下的银行 [b+]

 净息差对银行盈利性有重大影响，盈利性会进一步影响银
行的资本，最终影响银行的个体信用质量。根据我们的实
际测试结果，对于资产质量和资本状况良好的银行，净息
差水平和个体信用质量之间没有明显的直接定量相关性。

 我们预计个别银行未来14个月的净息差会很弱（1%以下，
显著低于行业平均水平），其个体信用质量也很弱。除了
市场利率趋势以外，这些银行净息差额外承压的主要原因
在于资产质量的恶化，长期限低收益的问题资产占比高；
同时，由于其信用质量弱，负债成本也会高于银行业平均
水平。

 随着净息差的进一步下降，高风险银行的盈利和资本压力
会进一步凸显，可能提高银行救助的紧迫性。

注1：本篇中所呈现的潜在个体信用质量分布是我们根据公开信息，通过案头分析所得出对于潜在个体信用质量分布的初步观点。标普信评未与大部分机构进行访谈或其他任何形式的互动沟通，也
未通过标普信评的信用评级流程例如信用评审委员会加以审核与处理本报告所呈现的潜在信用质量分布结果（我们发布了公开评级结果的机构除外）。本篇中表达的观点不可也不应被表述为信用评
级，也不应被视为对任何机构最终评级结果的表示。
注2：净息差预测的主要假设包括：各行年化资产增速在10%-12%左右；2023年10月-2024年末14个月期间LPR和存款利率不发生调整， 或调整幅度总体相当；存量按揭利率平均加点下调50个基
点；存贷款结构在未来14个月保持在2023年6月末的情况；非投资级城投贷款利息收入在2022年的基础上下降10%-50%；除城投风险以外，未考虑其他因资产质量导致利率调整的情况；未考虑外
币资产负债的利率变化。
资料来源：标普信评。
版权©2023标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。

银行风险化解过程中的一些措施会对净息差产生影响。本文
预测并不包括该类特殊情况产生的息差下降。

 以盛京银行为例，2023年9月，盛京银行公告公司与辽宁
资产订立1,760亿资产出售协议，辽宁资产有条件同意购
买所出售资产，代价将以辽宁资产向公司定向发行专项票
据的方式支付（初始期限15年，可调整）。辽宁资产于到
期日一次性偿还本金（可部分或全部提前偿还）。辽宁资
产须按2.25%的年利率向盛京银行每年支付利息。该交易
尚待双方股东审批以及主管部门批准资产出售协议。

 交易中2.25%的利率低于该部分资产的历史收益率（该部
分资产2021年和2022年的税前利润/账面余额比例分别为
3.83%和2.82%）。根据盛京银行的预测，该交易完成以
后，该行净息差会从1.22%下降到0.46%。

 无论如何，该类风险化解措施虽然对于银行净息差有负面
影响，但是对于银行资产质量和资本充足性的正面影响更
加重要。

高风险长期限低利率资产的增加对银行净息差会有显著负面影响
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