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报告摘要 
公司名称 等级类型 当前等级 评定日期 到期日期 展望/观察 

摩根大通银行（中国）有限公司 主体信用等级 AAAspc 2023 年 2 月 24 日 2024 年 2 月 23 日 稳定 
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行业划分：商业银行 

主体概况：摩根大通银行（中国）有限公司（“摩根大通银行（中国）”）是美国摩根大通银行的全资

子公司。摩根大通是全球规模最大、多样性最好的国际性银行之一。作为摩根大通在中国的本地法人

银行，摩根大通银行（中国）是母行全球银行网络的有机组成部分，也是母行中国战略的重要载体。

截至 2021 年末，该行总资产规模为 560 亿元人民币。 

    

宏观经济与行业环境：我们预计 2023 年全国 GDP 增速将较 2022 年有明显恢复。2023 年经济的恢

复主要得益于疫情防控政策的放松对国内消费和投资的提振；与此同时，随着国内需求的增加，通胀

可能会有所上升，但仍将处于目标范围以内。我国的发展战略正在转变，新的政策法规以实现共同繁

荣、实现高水平自立自强为目标。鉴于此，我们关注的重点也逐步从中国经济增长速度向去杠杆、减

少不平等等方面转移。 

在政府持续性的支持以及经济复苏影响下，国内商业银行的总体信用质量将保持稳定。但银行间个体

信用质量差异拉大。国有大行、股份制银行以及外资银行保持了充足的资本和稳定的资产质量；而部

分区域性银行面临较大的资本和资产质量挑战。大部分外资银行的风险偏好低于中资银行，资产质量

表现保持良好。鉴于很强的资本实力，我们预计外资行将保持稳定的个体信用质量。外资银行通常由

母行全资所有并受其严格控制，与母行共享同一品牌，在业务上与母行之间有大量的交叉销售，在资

本和流动性方面也得到母行支持。我们通常认为外资银行在压力情景下获得母行支持的可能性高。外

资银行的境外母行保持了很好的信用质量，稳定有力的集团支持也是外资银行主体信用质量保持稳定

的重要原因。 

关键指标： 

 2017 2018 2019 2020 2021 

资产总额（亿元）  433.57  528.47 472.57 613.00  559.79  

客户存款（亿元）  217.19  251.31 249.88 301.55  333.29  

净利润（亿元）  1.73  5.33 2.76 2.26  4.71  

披露口径资本充足率（%）  30.89  23.33 27.54 21.71  26.56  

平均净资产回报率（%）  1.97  5.85 2.82 2.25  4.51  

不良贷款率（%） - - - - - 

拨备覆盖率（%） 不适用 不适用 不适用 不适用 不适用 

客户存款/总融资（%） 73.48 67.74 75.75 73.06 88.08 

资料来源：摩根大通银行（中国），经标普信评收集及整理。 

分项评估： 

评级基准 bbb+ 

业务状况 -1 

资本与盈利性 +2 

风险状况 +2 

融资与流动性 0 

个体信用状况 aspc+ 

集团支持 +4 

主体信用等级 AAAspc 

评级展望/观察 稳定 

业务状况：该行业务规模较小，客户基础有限，客户群主要集

中在信用质量很高的国内外大中型龙头企业和一流金融机构。

业务发展依托与母行之间的协同，跨境业务具有竞争优势。 

资本与盈利性：该行资本充足率远高于行业平均水平。近两年

保持了良好的盈利性。随着该行业务的发展，预计资本消耗会

加速，但未来 12 个月资本充足性会仍保持在很高水平。 

风险状况：该行风险管理非常审慎，资产质量处于行业最佳水

平。其风险管理是母行全球风险管理体系中的有机组成部分，

实现了严格有效的风险治理。 

融资与流动性：该行融资结构稳定，执行了很审慎的流动性管

理。其对公存款规模较小，但稳定性好；批发融资中有很大一

部分来自于母行和其他关联方，稳定性很好。由于投资组合以

国债为主，资产端流动性状况优于行业平均水平。 

外部支持：我们认为，母行美国摩根大通银行的主体信用质量

极高。摩根大通银行（中国）作为母行的全资子公司，是其全

球性银行网络的有机组成部分，也是母行在华长期战略的核心

组成部分，在危机情景下获得母行支持的可能性极高。 

 
注：本图为标普信评金融机构评级分布示意图，不代表标普信评实际评

级分布结果。除[AAAspc]以外，其他等级可以用“+”和“-”微调。 
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客户存款, 
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其他负债, 
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2021年末负债结构

摩根大通银行

（中国）

[AAAspc] [AAspc] [Aspc] [BBBspc] [BBspc] [Bspc]及以下

摩根大通银行（中国）主体信用等级在国内金融机构主

体信用质量分布示意图中的相对位置

行业比较： 2020 2021 

 摩根大通银行（中国） 商业银行平均 外资行平均 摩根大通银行（中国） 商业银行平均 外资行平均 

资产总额（亿元） 613.00 1,495.73 754.78 559.79 1,581.31 760.57 

净利润（亿元） 2.26 10.91 4.15 4.71 11.97 5.20 

披露口径资本充足率（%） 21.71 14.70 18.32 26.56 15.13 18.03 

平均总资产回报率（%） 0.42 0.77 0.47 0.80 0.79 0.56 

不良贷款率（%） - 1.84 0.58 - 1.73 0.56 

拨备覆盖率（%） 不适用 184.47 367.87 不适用 196.91 367.87 

资料来源：摩根大通银行（中国）、银保监会、Wind，经标普信评收集及整理。 
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信用等级概况 

公司名称 等级类型 当前等级 评定日期 展望/观察 

摩根大通银行（中国）有限公司 主体信用等级 AAAspc 2023 年 2 月 24 日 稳定 

    
 

        

个体信用状况 aspc+ + 外部支持 +4 
 

主体信用等级 

 

 
    

 
     

 
评级基准 bbb+ 

 

集团支持 +4 

 

AAAspc/稳定 

 

 
业务状况 -1 

   

 
资本与盈利性 +2 

   

 
风险状况 +2 

   

 
融资与流动性 0 

   

 
补充调整 0 

   
    

 
   

 
   

主要优势与挑战 

优势 挑战 

— 危机情境下极有可能获得母行支持，母行信用质量

极高。 
— 国内业务规模很小。 

— 资本实力很强。  

— 风险管理非常审慎，资产质量处于行业最佳水平。  

在本跟踪期内，摩根大通银行（中国）的业务实力保持稳定；由于过去两年资本市场波动加剧，该行抓住了相关业务机

会，实现了收入和利润的良好增长。同时，由于业务资本消耗下降，资本充足性进一步提高。另外，该行继续保持了很

好的资产质量，未发生不良。母行也继续保持了极强的信用质量。综上，该行的个体信用状况和主体信用等级在本跟踪

期均无变化。 

评级展望 

摩根大通银行（中国）评级展望为稳定。我们认为，在未来两年或者更长的时间内，该行的业务和财务实力将维持稳

定，对母行美国摩根大通银行的重要性也将保持不变。 

下调情景： 

如果发生以下情况，我们可能会考虑是否下调该行的主体信用等级：该行对母行的重要性下降，或母行的主体信用质量

显著下降。我们认为在可预见的未来，这两种情况发生的可能性均很小。 

如果发生以下情况，我们可能会考虑是否下调该行的个体信用状况：该行风险偏好明显上升或资本充足水平显著下降。 

上调情景： 

如果发生以下情况，我们可能会考虑是否上调该行个体信用状况：该行在华业务规模显著提升。 

相关评级方法、模型及研究 

评级方法： 

― 标普信用评级（中国）-金融机构评级方法论，2019 年 1 月 31 日。 

― 标普信用评级（中国）-评级调整因子及相对顺位的通用考量因素，2019 年 5 月 21 日。 

量化模型：无。

https://www.spgchinaratings.cn/criteria/financial-institutions
https://www.spgchinaratings.cn/methodology/articles/20190521_criteria_spc-general-considerations-on-rating-modifiers-and-relative-ranking_cn
https://www.spgchinaratings.cn/methodology/articles/20190521_criteria_spc-general-considerations-on-rating-modifiers-and-relative-ranking_cn
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综合考虑国内宏观经济

环境和商业银行业的行

业风险，我们通常将国

内商业银行的评级基准

评定为 bbb+。 

一、评级基准 

宏观经济与行业趋势 

我们预计 2023 年全国 GDP 增速将较 2022 年有明显恢复。2023 年经济的恢复主要得

益于疫情防控政策的放松对国内消费和投资的提振；与此同时，随着国内需求的增加，

通胀可能会有所上升，但仍将处于目标范围以内。我国的发展战略正在转变，新的政策

法规以实现共同繁荣、实现高水平自立自强为目标。鉴于此，我们关注的重点也逐步从

中国经济增长速度向去杠杆、减少不平等等方面转移。 

我们认为，在政府持续性的支持以及经济复苏影响下，国内商业银行的总体信用质量将

保持稳定。截至目前，国内商业银行业的资本及资产质量水平均保持平稳，但我们预计

商业银行在信用成本和盈利能力方面仍承压。国有大型银行的资本状况将保持稳定，盈

利能力也会保持韧性，而区域性银行在资产质量和资本方面则承受更大的压力。外资银

行在中国银行业中所占市场份额和规模较小，但由于较强的资本实力和审慎的风险偏好，

主要的外资银行在新冠疫情环境下仍能保持稳定的个体信用质量。 

过去十年来，在中资银行高速增长的同时，大部分外资银行的信贷增长相比中资银行更

加保守。目前国内共有 41 家外资法人银行，在中国商业银行业的市场份额只有 1%。

具有庞大体量的中资银行在贷款投放规模和贷款定价方面具有明显优势。另外，国内大

型国有商业银行在满足国内公司客户跨境金融需求方面也越来越积极。激烈的行业竞争

对外资银行的业务增长带来了挑战。 

新冠疫情以来，由于外资银行审慎的经营策略，很多外资银行的信贷规模收缩；我们预

计随着 2023 年中国经济逐步走出疫情影响，外资银行的信贷业务也会有恢复性增长。

虽然外资银行的业务规模通常比主流中资银行小，但外资银行在跨境业务和全球性银行

服务方面具有独特优势，是中国商业银行业中不可或缺的组成部分。 

外资银行是国内资本充足率最高的银行。截至 2022 年 9 月末，外资行平均资本充足率

为 18.89%，较行业平均高出 3.8 个百分点。疫情期间由于信贷业务收缩，资本消耗减

少，很多外资行资本充足率提高。我们预计 2023 年外资行的资本充足率将继续保持在

高位。 

疫情期间市场利率下降，导致外资银行的净息差显著下滑，盈利性减弱；但由于外资银

行的资产质量好，信用成本可控，盈利质量良好。展望 2023 年，由于净息差收窄、运

营成本保持高位、收入增长面临挑战等原因，我们预计外资行的盈利性将继续保持在低

位。 

大部分外资银行的风险偏好低于中资银行，新冠疫情和中国经济放缓并没有对其资产质

量表现造成显著的影响。而且，与中资行相比，大部分外资行并没有高风险房地产开发

商敞口和影子银行业务敞口。 

此外，外资银行的境外母行近年来保持了很好的信用质量，稳定有力的集团支持也是外

资银行主体信用质量保持稳定的重要原因。 

我们通常认为外资银行在压力情景下获得母行支持的可能性高。外资银行通常由母行全

资所有并受其严格控制，与母行共享同一品牌，在业务上与母行之间有大量的交叉销售，

在资本和流动性方面也得到母行支持。虽然大部分外资银行对母行的收入和资产贡献有

限，鉴于中国在世界经济中非常重要的地位，我们认为国际性银行对中国市场的投入是

长期性的。另外，中国子行也推荐中国客户的境外业务给母行，对母行的实际重要性大

于其资产负债表上反映的情况。 



主体评级报告：摩根大通银行（中国）有限公司 2023 年 2 月 24 日 

标普信用评级（中国）有限公司 www.spgchinaratings.cn 5 

摩根大通是规模最大，

业务多样化程度最高的

全球性银行之一。摩根

大通银行（中国）是母

行全球银行网络的有机

组成部分。 

摩根大通银行（中国）

的企业客户群体主要包

括大中型跨国公司和国

内龙头企业，客户质量

非常高。 

但由于该行在国内的业

务规模小，综合考虑，

我们在业务状况方面对

该行下调 1 个子级。 

综合考虑中国宏观经济环境和商业银行业的行业风险，我们将摩根大通银行（中国）的

评级基准评定为 bbb+。 

二、个体信用状况 

摩根大通银行（中国）成立于 2007 年，是美国摩根大通银行（JPMorgan Chase Bank 
N.A.）的全资子公司，最终控股人是摩根大通公司（JPMorgan Chase & Co.，“摩根大

通”)。摩根大通是全球规模最大、业务多样化程度最高的国际性银行之一。作为国内

法人银行，摩根大通银行（中国）是母行全球性银行业务网络的有机组成部分，也是母

行中国战略的关键组成部分。截至 2021 年末，该行总资产为 560 亿元，贷款总额为

133 亿元，客户存款为 333 亿元。截至目前，该行在国内设立了八家分行，分别位于北

京、上海、天津、成都、广州、深圳、苏州和哈尔滨。 

业务状况 

摩根大通是全球规模最大、业务多样化程度最高的国际银行之一，摩根大通银行（中国）

作为母行全球性银行网络的有机组成部分，能够通过与母行的紧密协作为客户提供全球

性、全方位的金融服务。摩根大通能够在全球范围内为客户提供多样化的金融服务，包

括企业和投资银行、商业银行、资金服务和资产管理等。 

摩根大通银行（中国）致力于帮助客户获得摩根大通的国际金融服务，将集团优势引入

国内，为公司客户提供优质的跨境金融服务。该行在贸易融资、现金管理、美元清算等

跨境业务方面都独具优势。同时，该行也重视业务的本地化，致力于不断丰富各类金融

业务牌照，在国内提供更多的金融服务产品，旨在发展为国内一流的金融服务提供商。 

由于与母行的协同效应，摩根大通银行（中国）具有高质量的企业客户基础。该行的客

户群主要包括大中型跨国公司，国内大型国有企业和各行业大中型龙头企业等。为深化

在国内的金融服务，该行从 2022 年以来显著增加了优质国内中型企业客户群。 

由于客户群有限，摩根大通银行（中国）传统信贷和存款业务在国内的市场份额很小。

截至 2021 年末，该行在国内商业银行市场的存贷款市场份额均为 0.01%。但我们也注

意到，因为该行通过交叉销售活动帮助母行实现的收入和利润并没有全部体现在自身的

财务报表上，因此该行的业务实力和业务稳定性优于在自身报表上反映的情况。同时，

该行业务的战略重点是提供优质的跨境金融服务和外汇类业务，并不是以贷款业务为核

心业务驱动，也会导致该行贷款规模不大且波动。我们认为该行贷款业务的规模波动并

不影响该行的业务稳定性。 

表1  

资料来源：摩根大通银行（中国）、中国人民银行、中国银保监会，经标普信评收集及整理。 

摩根大通银行（中国）：市场份额 

（%） 2018 2019 2020 2021 

资产总额/全国商业银行总资产 0.03 0.02 0.02 0.02 

客户贷款/全国商业银行总贷款 0.01 0.01 0.01 0.01 

客户存款/全国商业银行总存款 0.01 0.01 0.01 0.01 



主体评级报告：摩根大通银行（中国）有限公司 2023 年 2 月 24 日 

标普信用评级（中国）有限公司 www.spgchinaratings.cn 6 

由于该行资本充足率很

高，我们在资本与盈利

性方面进行了 2 个子级

的上调。 

该行很好的资产质量确

保了其非常坚实的资本

实力。 

 

资本与盈利性 

摩根大通银行（中国）的资本充足性远高于行业平均水平。截至 2021 年末，该行的一

级资本充足率为 26%，远高于 12%的行业平均水平。我们认为，该行很高的资本充足

水平主要是因为其贷款规模小，投资组合以国债和政策性银行金融债为主，以及较低的

杠杆。母行在 2020 年 12 月利用未分配利润转增股本，将该行注册资本从 65 亿元提高

至 80 亿元，以支持该行发展业务。2021 年，该行投资业务规模下降，市场风险对资本

的消耗也随之回落，资本充足率上升。2022 年资本充足性水平与上年基本持平。 

图1  

摩根大通银行（中国）资本实力很强 

行业比较：2021 年末国内主要商业银行披露口径一级资本充足率分布 

 

资料来源：各行公开信息，经标普信评收集及调整。 

图2  

摩根大通银行（中国）资本充足率指标高于行业及同业平均水平 

同业比较：2021 年末披露口径资本充足性指标及杠杆水平 

 

资料来源：中国银保监会、各行公开资料，经标普信评收集及整理。 

我们预计摩根大通银行（中国）的业务规模在未来几年会有稳健增长，业务对资本的消

耗会有合理增加，资本充足率可能有一定程度的下降，但仍会继续保持在很高的水平。 
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表2  

标普信评对摩根大通银行（中国）一级资本充足率的预测 

（亿元） 

2022E 2023F 

基本假设和观点 
金额 

同比

增速 
金额 

同比

增速 

风险加权

资产 
424 4% 505 19% 

标普信评的基本假设包括：1. 2022 年信贷规模

小幅收缩，但银行账簿投资资产规模上升，

全年风险加权资产增速在 4%左右；2023 年

信贷等资本消耗类业务发展提速，预计风险

加权资产同比增长 19%。2. 该行净息差在

1.0%-1.1%之间，成本收入比在 50%-55%之

间，贷款拨备率在 1.5%左右。我们预计该行

2022 年平均净资产回报率在 5%左右，2023
年在 3%左右。3. 我们假设该行 2022 年和

2023 年的分红比率为 0。 

总体来看，鉴于对 2023 年有高业务增长的预

期，我们预计该行 2023 年的一级资本充足率

会略有下降，但仍保持在很高的水平。 

一级资本

净额 
112 5% 115 3% 

标普信评

一级资本

充足率预

测 

26%-27% 22%-23% 

注：E - 估计值；F - 预测值。 

资料来源：标普信评。 

由于信用风险敞口低，市场风险敞口占摩根大通银行（中国）风险加权资产的比重较大，

这与通常由信用风险占主导的国内商业银行的平均情况有较大区别。截至 2022 年 9 月

末，信用风险和市场风险分别占该行风险加权资产的 60%和 34%，而行业平均水平分

别为 92%和 1%。由于市场风险内在波动性较大，导致该行的资本与盈利性表现的波动

性也会大于行业平均情况。虽然如此，鉴于该行审慎的市场风险管理，我们认为该行由

于市场波动带来的下行风险可控。 

图3  

摩根大通银行（中国）市场风险加权资产占比高 

行业比较：2022 年 9 月末风险加权资产结构 

  

资料来源：摩根大通银行（中国）、中国银保监会，经标普信评收集及整理。 

由于近年来国际资本市场波动加剧，摩根大通银行（中国）抓住业务机会，业务收入在

过去两年实现了很好的增长。2021 年，该行实现营业收入 16 亿元，较 2020 年增长

34%，其中 27%的营业收入来源于利息净收入，22%来源于协同业务所带来的服务费

信用风险, 
60.0%

市场风险, 
33.9%

操作风险, 
6.1%

摩根大通银行（中国）

信用风险

92.5%

市场风险

1.2%

操作风险

6.1%

因应用资本底线及校准而

额外增加的风险加权资产

0.3%

国内商业银行业平均情况
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收入，50%是对市场风险敏感收入（主要包括投资收益、公允价值变动损益、汇兑损

益）。2021 年，该行上述对市场风险敏感的科目合计实现收入 7.74 亿元，较 2020 年

上升 234%，是该行近年来收入和利润提升的最主要原因。 

图4  

资本市场波动对摩根大通银行（中国）盈利性影响较大 

摩根大通银行（中国）：对市场风险敏感的部分收入科目及平均净资产回报率 

 
注：平均净资产回报率=净利润/[(年初所有者权益+年末所有者权益)/2]。 

资料来源：摩根大通银行（中国），经标普信评收集及整理。 

由于高信用质量资产的信用风险溢价低，摩根大通银行（中国）的净息差低于行业平均

水平。2021 年该行净息差为 1.0%，比行业平均值低 1.1 个百分点。该行低风险的信贷

客户基础导致其贷款定价中的信用风险溢价较低，而且该行还持有大量利息收益率相对

较低的国债，导致资产端平均利息收益率不高。此外，近年来宽松的流动性环境和国内

贷款市场报价利率（“LPR”）的多次下调，导致该行的净息差下降，2021 年该行净息

差比 2020 年低 0.5 个百分点。 

图5  

摩根大通银行（中国）净息差低于行业平均水平 

行业比较：2021 年国内主要商业银行净息差分布 

 

资料来源：各行公开信息，经标普信评收集及调整。 

由于资产质量很好，截至目前无坏账，摩根大通银行（中国）的拨备计提主要是依据监

管机构对该行贷款拨备率指标的要求。截至 2021 年末，该行贷款拨备率为 1.8%，充
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该行风险管理非常审

慎。该行筛选客户的标

准很高，客户群主要是

信用质量很高的跨国公

司和国内大中型企业。 

由于该行资产质量处于

行业最优水平，我们在

风险状况方面对其上调

2 个子级。 

 

分满足该行 1.5%的最低监管拨贷比要求。2021 年，该行的资产减值损失为 0.14 亿元。

由于没有坏账，该行贷款减值的变化主要取决于当期贷款规模的变化。 

与国内其他外资行的情况类似，摩根大通银行（中国）的成本收入比高于行业平均水平。

2021 年，该行的成本收入比为 55%，比行业平均水平高出 23 个百分点。该行成本高

的原因在于规模小、人力资源成本高以及在科技方面的持续投入。 

图6  

与其他外资银行相似，摩根大通银行（中国）成本收入比高 

同业比较：2021 年成本收入比及平均总资产回报率 

 
注：平均总资产回报率=净利润/[(年初总资产+年末总资产)/2]。 

资料来源：中国银保监会、各行公开资料，经标普信评收集及整理。 

由于运营成本较高，加之净息差偏低，杠杆偏低，摩根大通银行（中国）的 ROE 低于

行业平均。但由于很好的资产质量，该行盈利质量良好。2021 年，由于收入大幅增长，

该行的平均净资产回报率为 4.51%，同比上升了 2.26 个百分点。2022 年继续保持了良

好的盈利性。 

风险状况 

我们认为，摩根大通在全球层面建立了有效的风险管理体系，摩根大通银行（中国）的

风险管理是母行全球风险管理体系的一部分，在母行与该行之间实现了严格有效的风险

治理。 

摩根大通银行（中国）风险管理非常审慎，风险偏好低，我们预计该行将继续保持很好

的资产质量。该行主要贷款客户为信用质量很好的跨国企业和国内大型企业等。由于筛

选客户的标准很高，该行多年来维持了很好的信贷资产质量，资产质量并未受到疫情影

响。截至目前，该行无不良贷款，也没有发生过贷款逾期。 

考虑到摩根大通银行（中国）贷款五级分类执行标准很严格，我们认为该行关注类贷款

迁移至不良贷款的可能性很低，关注类贷款占比的变化对该行实际资产质量表现并无显

著影响。截至 2021 年末，该行关注贷款占贷款总额的 3.62%。 
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该行融资稳定，流动性

管理审慎，流动性很充

足。因此，在融资与流

动性方面无子级调整。 

图7  

摩根大通银行（中国）未发生过坏账 

行业比较：2021 年末国内主要商业银行不良贷款率分布 

 

资料来源：各行公开信息，经标普信评收集及调整。 

摩根大通银行（中国）贷款投向集中于制造业。在制造业中，该行重点关注医疗健康、

新能源、信息科技等领域。该行无对公房地产敞口，也没有城投敞口。 

摩根大通银行（中国）投资业务和同业业务的资产质量很高。该行绝大部分投资资产为

国债和政策性银行金融债，此类资产的风险极低，流动性很好。截至 2021 年末，该行

投资资产中 81%为中国国债、10%为政策性银行金融债，其他主要为同业存单和金融

机构债券。2022 年，该行在保证信用风险可控的情况下，拓展了对 ABS 类产品的投资。

该行的同业业务也保持了同样审慎的准入标准，主要同业业务合作银行为国内信用实力

最强的商业银行和外资银行。 

我们认为，摩根大通在管理全球复杂市场风险方面具有丰富的经验和先进的技术，摩根

大通银行（中国）的市场风险管理是其母行全球市场风险管理的有机组成部分，具有有

效的市场风险管理。另外，该行近年来致力于提高风险管理的本地化程度，进一步细化

操作风险管理，加强在科技系统本地化等方面的投入。 

融资与流动性 

摩根大通银行（中国）的融资基础稳定。截至 2021 年末，该行总融资中 88%为客户存

款，12%为批发资金，客户存款占比较 2020 年末上升 15 个百分点。该行对公存款主

要来源于企业客户经营中的日常收付款活动，虽然存款基础较小但稳定性较好。另外，

该行不在国内开展零售银行业务，无零售存款。截至 2021 年末，该行客户存款规模为

333 亿元人民币，较 2020 年增长 11%；存款中 56%为活期存款。 

摩根大通银行（中国）批发融资非常稳定，不少批发融资由母行和其他关联方提供。截

至 2021 年末，该行从母行拆入金额为 11 亿元，从其他关联方融入金额 34 亿元。 
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我们认为摩根大通的主

体信用质量极高。 

作为摩根大通全资所有

的国内法人银行，该行

是母行全球银行网络的

有机组成部分。 

我们认为该行的主体信

用等级与其母行的信用

质量是高度相关的。 

由于得到集团支持的可

能性极高，我们在

aspc+的个体信用状况的

基础上上调 4 个子级，

评定该行主体信用等级

为 AAAspc。 

该行的个体信用状况为

aspc+，较 bbb+的评级

基准高 3 个子级。aspc+
的个体信用状况反映了

该行很强的资本充足性

和很好的资产质量，同

时考虑了该行业务规模

小的情况。 

图8  

摩根大通银行（中国）对批发融资的使用处于行业平均水平 

行业比较：2021 年末国内主要商业银行客户存款/总负债比率 

 
资料来源：各行公开信息，经标普信评收集及调整。 

摩根大通银行（中国）资产流动性状况显著好于行业平均水平。截至 2021 年末，该行

贷款净额仅占其总资产的 24%，现金及央行存款占 15%，对金融机构的借款占 19%，

对国债和政策性银行债券的投资合计占比 30%。 

我们认为摩根大通银行（中国）的流动性管理非常审慎。该行持续开展流动性压力测试，

保证日常经营中也能满足压力情景下的流动性需求，流动性韧性强。截至 2021 年末，

该行流动性比例为 90%，流动性匹配率为 417%，优质流动性资产充足率为 321%，均

远高于 25%、100%和 100%的监管最低要求。 

三、主体信用等级 

外部支持 

摩根大通是全球规模最大、业务多样化程度最高的国际性银行之一。截至本报告发布日，

标普全球评级授予美国摩根大通银行的个体信用状况为“a”、主体信用等级为“A+”，

评级展望为正面。根据标普全球评级和标普信评的信用观点之间的大致关系，标普信评

认为，美国摩根大通银行的主体信用质量极高，等同于标普信评“AAAspc”的主体信用

等级。 
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表3  

标普全球评级：摩根大通的优势与风险 

注：以上优势与风险分析节选自标普全球评级的评级报告，应在标普全球评级方法论体系下进行使用和解释。 

资料来源：标普全球评级，标普信评收集。 

摩根大通银行（中国）是美国摩根大通银行的全资子公司，是摩根大通全球银行网络的

有机组成部分，与母行共享品牌。除了在华法人银行之外，摩根大通还通过独资或合资

的形式在国内成立了证券公司、资产管理公司和期货公司，体现了对中国的持续性战略

投入。摩根大通证券（中国）有限公司于 2021 年成为中国首家外商独资的证券公司。

2023 年 1 月，摩根资产管理控股公司获批成为上投摩根基金管理有限公司主要股东，

上投摩根基金成为中国国内第 6 家外商独资的公募基金管理人。我们认为，在这些子公

司中，摩根大通银行（中国）是最重要的子公司之一，主要是因为其持有法人银行牌照

的特殊地位。 

我们认为，中国作为全球第二大经济体，将始终是摩根大通发展业务的战略性重点之一。

截至 2021 年末，摩根大通银行（中国）占美国摩根大通银行总资产的 0.3%，占 2021
年母行净利润的 0.2%。该行对母行的实际贡献大于以上数据，因为该行通过交叉销售

活动帮助母行实现的收入和利润并没有全部体现在自身的财务报表上。 

我们认为，摩根大通银行（中国）与母行之间建立了有效的公司治理架构，摩根大通对

该行的业务运营和风险管理都实现了有效、持续的监督和支持。 

摩根大通为摩根大通银行（中国）提供了持续稳定的融资支持，而且已向国内银行监管

机构承诺，会在必要时为该行补充资本，确保其满足国内资本监管要求。 

因此，我们认为摩根大通银行（中国）对其母行的重要性极高，其主体信用等级与母行

的主体信用质量高度相关。鉴于美国摩根大通银行极高的主体信用质量，我们评定摩根

大通银行（中国）的主体信用等级为“AAAspc”，较其“aspc+”的个体信用状况提升了

4 个子级。 

 

主要优势 主要风险 

多元化的全球零售银行、商业银行和资

产管理业务，并具有很强的市场地位 
业务复杂，尤其是其大型资本市场业务 

与大多数同业相比，多年来维持了更好

的收入稳定性和盈利能力 

部分业务对投资者信心高度敏感，且大

量的批发融资和大额存款，带来了流动

性风险 

作为全球系统重要性银行，需要具备优

秀的资本和流动性  
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附录 1：摩根大通银行（中国）主要财务数据及指标 

摩根大通银行（中国）：主要财务数据及指标 

 2017 2018 2019 2020 2021 

业务状况      

资产总额（亿元） 433.57 528.47 472.57 613.00 559.79 

客户贷款（亿元） 109.73 117.46 119.15 101.97 132.58 

客户存款（亿元） 217.19 251.31 249.88 301.55 333.29 

所有者权益（亿元） 85.65 96.49 99.40 101.21 107.90 

营业收入（亿元） 8.45 12.85 12.42 11.54 15.51 

净利润（亿元） 1.73 5.33 2.76 2.26 4.71 

总资产/全国商业银行总资产（%） 0.02 0.03 0.02 0.02 0.02 

客户贷款/全国商业银行总贷款（%） 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 

客户存款/全国商业银行总存款（%） 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 

资本与盈利性      

披露口径资本充足率（%） 30.89 23.33 27.54 21.71 26.56 

披露口径一级资本充足率（%） 30.03 22.86 26.92 21.30 26.00 

经标普信评调整的净息差（%） 2.04 2.28 1.68 1.50 1.00 

成本收入比（%） 74.50 53.54 63.06 71.77 55.20 

当期资产减值损失/拨备前利润（%） 12.03 (18.37) 22.60 (27.35) 3.00 

当期贷款减值损失/平均贷款总额（%） 0.23 (0.89) 0.75 (0.56) 0.30 

平均总资产回报率（%） 0.37 1.11 0.55 0.42 0.80 

平均净资产回报率（%） 1.97 5.85 2.82 2.25 4.51 

风险状况      

不良贷款率（%） - - - - - 

（不良贷款＋关注贷款）/客户贷款（%） 2.56 1.65 1.06 3.80 3.62 

贷款拨备率（%） 2.91 1.70 2.36 2.00 1.80 

拨备覆盖率（%） 不适用 不适用 不适用 不适用 不适用 

贷款损失准备/（不良贷款＋关注贷款）（%） 113.66 103.11 222.12 52.54 49.73 

当期核销净额/平均客户贷款（%） - - - - - 

融资与流动性      

客户贷款/客户存款（%） 50.52 46.74 47.68 33.82 39.78 

客户存款/总融资（%） 73.48 67.74 75.75 73.06 88.08 

批发融资/总融资（%） 26.52 32.26 24.25 26.94 11.92 

优质流动性资产充足率（%） 不适用 427.69 542.86 224.94 320.72 

流动性匹配率（%） 不适用 180.44 345.06 442.93 416.87 

注 1：我们认为，摩根大通银行（中国）业务模式清晰，财务管理严格，因此标普信评并未对该行财务数据进行重大调整。 

注 2：摩根大通银行（中国）年度财务报表经普华永道中天会计师事务所进行审计。 

注 3：经标普信评调整的净息差=调整后利息净收入/[(年初生息资产余额+年末生息资产余额)/2]。 

注 4：平均总资产回报率=净利润/[(年初总资产+年末总资产)/2]；平均净资产回报率=净利润/[(年初所有者权益+年末所有者权益)/2]。 

资料来源：摩根大通银行（中国），经标普信评收集及整理。 
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附录 2：标普信评对摩根大通银行（中国）评级历史 

主体信用等级 

主体信用等级 展望/观察 评定日期 分析师 相关评级报告 

AAAspc 稳定  2020-02-24 陈小红、栾小琛、崔聪、陈龙泰 
评级报告：摩根大通银行（中国）有限公司，

2020 年 2 月 24 日 

AAAspc 稳定  2021-02-24 陈龙泰、栾小琛、崔聪 
评级报告：摩根大通银行（中国）有限公司，

2021 年 2 月 24 日 

AAAspc 稳定  2022-02-24 陈龙泰、栾小琛、崔聪 
评级报告：摩根大通银行（中国）有限公司，

2022 年 2 月 24 日 

AAAspc 稳定  2023-02-24 栾小琛、王燕愚、徐嘉川 本报告 

注：以上评级采用的方法论为标普信用评级（中国）-金融机构评级方法论，未采用任何量化模型。 

 

https://www.spgchinaratings.cn/ratings/article/20200224_rating-report_jpm-china_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/article/20200224_rating-report_jpm-china_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/article/20210224_rating-report_jpmorgan-china_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/article/20210224_rating-report_jpmorgan-china_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/article/20220224_rating-report_jpm-china_cn
https://www.spgchinaratings.cn/ratings/article/20220224_rating-report_jpm-china_cn
https://www.spgchinaratings.cn/criteria/financial-institutions
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