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根据标普信评金融机构评级方法，我们通常会先确定评级基准并以此作为评级的起点，然后结合受评

主体的个体信用要素，在评级基准的基础上做出调整，得出受评主体的个体信用状况（SACP）。我

们通常会考虑的四个个体信用要素包括：业务状况、资本与盈利性、风险状况、融资与流动性等。最

后，我们会通过分析企业可能获得的外部支持，包括危机时候潜在的集团或政府影响，得出主体信用

等级（ICR）。 

结合四个个体信用要素（业务状况、资本与盈利性、风险状况、融资与流动性）的分析结果就能够得

出金融机构的初步个体信用状况。我们可能对初步个体信用状况结论进行补充调整，以得出最终的个

体信用状况。补充调整通常是同业比较后的得出的结论。 

 

 
注：在分析受评主体的四项个体分析要素后，我们可能通过同业比较等方式评估其总体信用状况，作为补充调整，得出最终的个

体信用状况。 

资料来源：标普信评。 
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补充调整可能是正面的，也可能是负面的。补充调整的目的是确保个体信用状况能够更全面地反映我

们对该机构的信用观点。通常情况下，补充调整只有一个子级，因为初步个体信用状况总体上应该已

经对发行人个体信用质量做出了比较合理的评估。但在极少数的特殊情况下，补充调整可能超过一个

子级。 
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补充调整中，我们可能考虑在之前的分析中没有包括的其他的信用要素，既可能是暂时性要素也可能

是结构性要素。此外，补充调整也可能纳入在其他个体信用要素分析中未完全充分反映的信用要素。

补充调整通常会通过同业比较来实现。 

补充调整中的同业比较通常是在发行主体和与其具有相近（相同或有一个子级的差距）个体信用状况

的金融机构之间进行。例如，如果一个金融机构的个体信用状况为“aspc-”，我们会将其与个体信用

状况为“aspc”,”aspc-”,“bbbspc+”的金融机构进行对比。 

举例来说，基于其他个体信用要素分析中未完全反映的信用要点进行补充调整的一种情况是，发行人

多项个体信用要素打分都接近更优打分，且没有实质性的负面因素抵消这些优势，但每项个体信用要

素打分最终都没有放到更优打分，这些累积出来的信用优势可以通过补充调整的方式反映在个体信用

状况中。 

个体信用状况的补充调整不会考虑危机情况下的潜在外部支持或负面干预，但如果外部支持或负面影

响是持续性的，且未在个体信用要素分析中得到充分反映，我们可在补充调整中反映持续性外部影响。

个体信用状况可能包括持续性的外部支持，但不包括危机情况下特殊的外部支持。 

  

http://www.spgchinaratings.cn/
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附录：相关评级方法 

标普信用评级（中国）— 金融机构评级方法论，2019 年 1 月 31 日 

评论：解读标普信用评级（中国）金融机构评级方法论，2019 年 5 月 8 日 
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