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	煤炭：供给逐步增加，价格管制明显，煤企仍有盈利空间
	火电：短期杠杆承压，盈利边际改善，外部支持有力
	电解铝：成本显著上升，经营压力增大，信用质量或将分化
	钢铁、化工、水泥：供给受限，盈利水平或能不同程度地保持，信用质量相对稳定

