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信用分析常见问题解答 

金融机构方法论答疑：熊猫债券评级方法论下标普全球评

级的评级行动对标普信评金融机构评级结果的影响 
2021 年 8 月 25 日  

我们基于《标普信用评级（中国）— 熊猫债券评级方法论》来评估外国机构在我们国内评级序列中

的信用状况。该方法论主要适用于在中国发行的人民币债券的境外主体，同时在我们评估一家外国金

融机构对其在华子公司的支持时，该方法论也适用于我们对此外国机构的信用评估。在分析外国发行

主体的信用状况时，我们通常会参考标普全球评级的信用观点，并以此为起点来分析其在标普信评的

评级。 

基于标普全球评级的信用观点，我们通常会使用如下方法将其转化为标普信评的评级：（1）当外资

发行主体的信用质量较弱，例如相当于标普全球评级认为的低于 BBB 序列所对应的信用质量时，标

普信评可能会秉持与标普全球评级类似的信用观点，在标普全球评级的信用观点基础上上调不超过 2
个子级；（2）当外资发行主体的信用质量较好，例如相当于标普全球评级认为的 BBB 序列所对应

的或更高的信用质量时，标普信评可能会在标普全球评级的信用观点基础上上调 2 至 5 个子级，以

得出标普信评的信用观点。 

图 1  

标普全球评级与标普信评信用观点之间在整体上呈现的大致关系 

 
资料来源：标普信评。 
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根据标普信评的熊猫债券评级方法论，我们通过跟踪标普全球评级对外国机构的评级行动来监测其信

用状况。因此，当标普全球评级对外国机构采取评级行动时，标普信评很可能也需要根据标普全球评

级的新的评级结果来调整外国机构在我们国内评级序列的评级结果。但是，我们也有不调整相关评级

结果的特殊情况。比如，一家外国机构在过去的标普全球评级主体信用评级结果为 A+/正面，标普信

评根据熊猫债券评级方法论对应出来的主体信用等级很可能是 AAAspc/稳定。如果标普全球评级再对

该外国机构采取任何正面的评级行动，标普信评的评级结果因为已经在国内序列的最高等级，因此不

会再发生变化。但如果标普全球评级将该外国机构的主体信用评级结果下调至 A/负面或 A-及以下，

标普信评可能会相应采取负面的评级行动。 

如果我们对外国机构的在华子公司进行评级，而标普全球评级对该外国机构的评级结果也发生了变化，

我们会根据熊猫债券评级方法论得出该外国机构在我们国内序列的信用质量调整结论，然后根据我们

自己的金融机构评级方法论来评估母公司支持在华子公司的能力会不会发生变化。一般情况下，在支

持意愿不变的情况下，如果标普全球评级对外国机构采取正面的评级行动，我们一般会认为对子公司

的支持能力会变强；如果标普全球评级对外国机构采取负面的评级行动，我们一般会认为对子公司的

支持能力会相应变弱。 

另外，对于中资金融机构，我们根据《标普信用评级（中国）— 金融机构评级方法论》进行评级和

跟踪，独立做出评级行动，不适用熊猫债券评级方法论。因此，标普全球评级对于中资机构的评级结

果变化一般不会对标普信评对同一家机构的评级结果产生直接影响。 
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