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北京，2020年4月22日 — 标普信评今日表示，上海农村商业银行股份有限公司（上海

农商银行；AA
spc

-/稳定）在2019年实现了良好的财务业绩，保持了优于行业平均水平

的信贷资产质量，总体信用状况保持稳定，符合我们之前的预期。

上海农商银行的资产质量和拨备覆盖水平显著优于行业平均水平。截至2019年末，该

行不良贷款率为0.90%，远低于1.86%的行业平均水平；关注类贷款占比为0.76%，显

著低于2.91%的行业平均水平。另外，该行拨备覆盖率为431%，远高于186%的行业平

均水平，同时，该行贷款损失准备对不良+关注类贷款的覆盖率也达到了234%。

我们认为，虽然今年新冠疫情带来了新的资产质量压力，但考虑到上海农商银行良好

的资产质量和拨备覆盖情况，疫情对该行的信用质量不会造成重大负面影响。

得益于良好的资产质量和可控的信用成本，上海农商银行2019年盈利水平显著提升。

该行2019年信用成本下降，全年达成净利润89亿元，较上年同期实现了较好的增长。

该行2019年平均总资产回报率为1.01%，加权平均净资产收益率为13.14%。

上海农商银行资本充足水平保持稳定。截至2019年末，该行一级资本充足率为12.62%

，资本充足率15.57%，分别优于11.95%和14.64%的行业平均水平。该行目前正在积极

推进A股上市计划，我们预计A股上市有助于该行进一步提高资本充足水平。

上海农商银行2019年实现了稳健的业务增长。截至2019年末，该行总资产为9,303亿

元，较上年末同比增长12%。存款和贷款规模分别较上年增长7%和14%。该行2019年

实现营业收入213亿元，较上年增长6%。该行坚持服务三农、小微、科创、社区居民

的市场客户定位，涉农贷款、科技型企业贷款规模方面在本地市场保持领先地位。

本报告不构成评级行动。
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