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港口行业发债企业信用分析 

2024 年 3 月 5 日 

港口行业周期性相对较弱，行业准入壁垒较高，集中度也较高。在行业资源整合和国家政策规划支持的背景下，港口行业竞争格局和行业

发展前景相对稳定。我们认为，经济贸易体量仍将对港口行业规模提供较强的支撑，国家预计将继续对行业给予政策支持，推动港口行业

规模保持正增长，但具体增速将取决于宏观经济和对外贸易的恢复情况。港口企业具备典型的资本密集型特征，货物吞吐量是港口运营规

模效应的基础。更大的吞吐量规模可以更好地摊薄固定成本，从而获得成本优势。而腹地经济的发达程度和产业结构是影响港口吞吐量规
模的主要因素。 

在本报告中，我们选取了 24 家样本企业进行分析。相较于其他交通基础设施行业，港口企业财务风险相对偏低，但企业间财务状况分化

较为明显。腹地经济发达、吞吐量大、营运效率高的龙头企业受益于充沛且稳定的经营现金流，普遍拥有更好的财务表现。而部分企业由

于不具备规模效应、周边港口竞争激烈、公益性业务的影响等原因，债务负担重，需要依赖再融资才能偿还利息和本金，财务风险较高。
我们认为，得益于当地政府较大的潜在支持力度，我国港口企业的潜在主体信用质量普遍较好，在工商企业各行业里排名靠前。 

以上信息为报告摘要，如需获取完整版报告，请联系：PCASupport@spgchinaratings.cn。 

本报告不构成评级行动。
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