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最新央行金融机构评级结果显示国内金融行业信用质量稳

中有升 

部分中小城农商行仍将是风险防范和化解工作的重点 

2022 年 4 月 15 日  

2022 年 3 月，中国人民银行（以下简称“央行”）发布了 2021 年四季度央行金融机构评级结果。

与往年结果相比，高风险机构数量继续下降，国内金融行业信用质量总体保持稳定。2021 年四季度

被央行划分为高风险机构的金融机构总数为316家，占参评机构总数的7%；高风险机构数量较2020
年四季度下降了 126 家，占比下降了约 3 个百分点。高风险机构数量已经连续 6 个季度下降，较峰

值已经压降过半。 

图1  

高风险机构数量持续下降 

央行银行业金融机构评级结果分布 
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注 1：评级等级划分为 11 级，分别为 1-10 级和 D 级，级别数值越大表示机构风险越高，D 级表示机构已倒闭、被接管或撤销，

评级结果为 8-10 级和 D 级的机构被列为高风险机构。 

注 2：参评机构包括 24 家大型银行、3,997 家中小银行和 377 家非银行机构（包括企业集团财务公司、汽车金融公司、金融租赁

公司和消费金融公司 

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。 

版权©2022 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

高风险机构以中小型机构为主，在银行业总资产中的占比为 1%，我们认为其风险状况不会对国家金

融稳定带来严重冲击。 

图2  

区域性银行的信用质量差异最大 

2021 年四季度央行金融机构评级各类参评机构及评级结果对比 
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级结果为 8-10 级和 D 级的机构被列为高风险机构。 
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参评银行方面，大中型全国性银行的信用质量均在安全边界以内，高风险银行全部为城商行、农村商

业银行、农村合作银行和村镇银行。6家国有商业银行和12家股份制银行的央行评级分布在1-7级。

标普信评对这 18 家银行个体信用质量的评估结论与此评估结果总体一致，我们认为这些银行的潜在

个体信用质量分布在“[aa]”到“[bbb-]”的区间，并没有高风险机构（参考《标普信评中资行信用

分析要点》）。 

部分城商行由于之前业务风格激进，导致高风险城商行在城商行总数中的占比较高。2021 年四季度

参评城商行 128 家，其中 10%被划分为高风险机构，占比较上年同期下降 2 个百分点。由于高风险

城商行主要是小型银行，高风险机构总资产占全部城商行的 3%，较上年同期下降 1 个百分点。鉴于

高风险城商行资产占比不高，我们认为发生严重的系统性风险的可能性小。城商行将继续作为高风险
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金融机构风险化解的重点之一，一方面是因为高风险机构数量较多，另一方面是因为很多城商行对批

发资金的依赖较大，且风险传染性强，如果一家城商行发生流动性困难，可能会在短期内影响其他城

商行的正常融资，导致区域性银行出现局部风险（参考《2020年至2021年城商行信用质量变化》）。 

高风险农合机构（包括农村商业银行、农村信用社、农村合作银行）数量最多，但与往年相比，高风

险机构数量和资产占比均持续下降，总体风险可控。2021 年四季度，参评农合机构有 2,161 家，其

中高风险机构数量为 186 家，个数占比约为 9%，较 2020 年四季度下降 4.5 个百分点。高风险机构

总资产占农合机构总资产的 5%，较上年同期下降了 3 个百分点。农商行的央行评级分布在 2 级和 10
级之间，信用差异非常显著。根据标普信评的测试结果，50 家主要农商行的个体信用质量分布在

“[a]”到“[b-]”的区间，与央行评级的信用差异总体一致。与城商行相比，很多小农商行对资本市

场的参与程度更低，所以风险外溢性相对更加可控。我们认为，未来随着省联社改革的推进，高风险

农合机构的数量还会进一步显著下降（参考《省联社改制将显著提高农商行信用质量》）。 

图3  

农合机构高风险机构数量和资产占比均明显下降 

城商行和农合机构评级结果分布 

 

注：农合机构包括农村商业银行、农村信用社、农村合作银行。 

资料来源：中国人民银行，标普信评收集及整理。 
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民营银行此次评级结果全部在安全边界内，分布在 3-7 级。我们认为民营银行目前信用风险总体可

控，我们测试的 10 家主要民营银行的潜在个体信用质量分布在“[a-]”到“[bb+]”的区间，但因为

成立时间更短（大部分民营银行成立于 2015 年-2017 年），尚未经历完整信用周期考验，中长期信

用质量尚待观察（参考《民营银行信用质量研究 | 如何分析民营银行》）。 

根据央行评级结果，外资法人银行无高风险机构，评级分布在 3-6 级，是信用差异最小的一组银行。

我们认为，这主要是因为外资行普遍经营理念审慎，风险偏好较低。根据我们的测试结果，国内 30
家主要外资银行的潜在个体信用质量分布在“[aa-]”到“[bbb]”的区间，信用质量良好（参考《标

普信评外资行信用分析要点》）。 

非银行机构方面，25 家汽车金融公司的央行评级结果分布在 3-10 级，存在个别高风险机构。我们认

为，汽车金融公司与其所对应的主机厂商关系紧密，集团信用质量对汽车金融子公司的信用质量有很

重大的影响。根据我们的测试结果，国内 10 家主要头部汽车金融公司的潜在个体信用质量分布在
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“[aa-]”到“[bbb-]”。（参考《疫情下国内汽车金融行业信用表现稳定 | 标普信评汽车金融公司分

析方法》）。 

金融租赁公司的央行评级结果分布在 3-10 级，存在高风险机构。我们认为，业务规模、资产质量和

集团影响是区分金融租赁公司信用质量的最重要因素。此外，银行系金租公司在业务、资本和风险管

理方面都能够得到母行的大力支持。根据我们的测试结果，国内 30 家主要金融租赁公司的个体信用

质量分布在“[a+]”到“[bb]”（参考《金融租赁公司在疫情环境下保持良好信用质量 | 金融租赁公

司信用分析方法》）。 

此次央行评级中被划分为D 级，风险最严重的金融机构是企业集团财务公司，主要因个别工商企业的

高风险所导致。被划分为 D 级（机构已倒闭、被接管或撤销）的机构有 4 家，均为企业集团财务公

司。集团财务公司是为企业集团成员单位提供财务管理服务的非银金融机构，其信用质量完全由集团

信用质量决定（参考《集团信用质量决定企业集团财务公司的信用质量》）。 

 

本报告不构成评级行动。 
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