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	幻灯片编号 1
	疫情影响全球经济
	房地产：疫情影响或可修复
	城投：进一步发挥基建职能
	高速公路：偿债压力加大凸显政府支持重要性
	消费零售：有待疫情过后恢复元气�
	汽车：销量下行或将持续
	建筑工程施工：或受益于投资刺激经济政策��-各项政策推动基建投资增长，但需关注实际工程进展�-“两金”周转速度关系企业营运资金水平，同时需警惕大规模上马“PPP”造成的杠杆率上升。
	电力：疫情或加速火电和新能源发电信用分化��-受新冠疫情影响，预计2020年全社会用电量呈萎缩趋势，影响发电企业和电网收入规模。�-在此情况下，政府支持将是影响电力企业信用状况的重要因素。我们预计大型电力集团的信用质量将保持稳定，但在集团内部，盈利能力较差、资产质量不佳的电厂受到的集团支持可能会减弱。�-警惕逆周期火电投资加大造成的未来经营状况进一步下滑。
	油气开采：地缘政治叠加全球需求萎缩�-需求端：我们假设疫情今年年中到达峰值；供给端: 欧佩克、俄罗斯和美国减产的数量。�-低油价下增大投资将增加经营压力。但大型油气企业或将得益于稳定的政府支持。�-成品油调价机制的地板价（40美元) 将给与炼油企业利润空间。
	资本品：工程机械高度依赖基建投资��-工程机械企业高度依赖下游需求的实际开工和建设情况；�-火电设备需求需观望，或随火电投资回暖而改善，新能源设备较为乐观，�-研发能力的不同可能进一步分化行业信用质量。�
	资本品：需关注全球疫情下出口萎缩的负面影响
	科技硬件及软件：周期向好，但疫情冲击不容小觑
	电信业：5G投入正当时
	大宗商品影响概览：影响因素、路径和不同的依赖程度�
	煤炭行业：供给宽松，需求减弱，煤价低迷
	钢铁行业：供需处于弱平衡，行业企业抗压能力较好
	有色金属：铜企业受到影响不大，铝企业有一定压力
	化工行业：承受国内外疫情和石油波动的多重压力
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