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二季度国有大行继续加大对实体经济信贷支持，资本水平

略有下降 
2020 年 9 月 18 日  

标普信评分析国内六大商业银行半年报数据发现，由于信贷规模保持快速增长且盈利水平略有下降，

六大行 2020 年 6 月末披露口径资本充足率较 2019 年末小幅下降。尽管由新冠疫情导致的信用成本

依然存在不确定性，但是鉴于中国经济正稳步复苏，我们认为六大行的个体信用质量将保持稳定。 

六大行通过发行混合资本债显著缓解了资本压力。截至 6 月末，六大行资产加权平均的一级资本充

足率为 13.1%，较上年末下降了 0.28 个百分点。 

图1     

披露口径一级资本充足率 

 

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

2020 上半年，为对抗新冠疫情，六大行加大了对实体经济的信贷投放力度，业务大幅增长。截至 6
月末，六大行平均贷款增速为 8.4%，平均存款增速为 8.8%。对小微企业的信贷投放增速更为显

著。截至 2020 年 6 月末，六大行的普惠型小微企业贷款余额较 2019 年末已增加 30.8%。由于小微

企业在“稳就业”方面的重要作用，政府要求今年大型银行普惠型小微企业贷款的增速要高于

40%。 
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图2     

贷款同比增长率 

 

资料来源：银保监会，各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用 评级（中国）有限公司。版权所有。 

六大行不良贷款率在二季度有小幅上升。截至 6 月末，六大行平均不良贷款率为 1.4%，较上年末增

加了 0.07 个百分点。但同时，其关注类贷款占贷款总额的比率为 2.2%，较上年末下降了 0.18 个百

分点。我们认为上半年关注类贷款占比略有改善的部分原因在于，在政府和央行的干预下，上半年社

会总体融资环境宽松。 

图3     

不良贷款率 

 

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 
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图4  

关注类贷款/贷款总额 

 

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

我们认为，中国经济的稳定复苏有助于维持银行体系资产质量的总体稳定，而新冠疫情对资产质量的

最终影响取决于今年下半年的经济恢复情况。中国 GDP 在一季度同比下降 6.8%后，于二季度实现

了 3.2%的增长。 

我们预计资产质量的不确定性将持续到 2021 年。对小微企业的延期还本付息安排最长可能会延至

2021 年 3 月末。 

由于坏账压力的增加，六大行的信用成本上升。六大行 2020 年上半年的平均当期资产减值损失占当

期营业收入的比率为 27.0%，较 2019 年上升了 5.7 个百分点。 

图5     

当期资产减值损失/当期营业收入 

 

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

六大行 2020 年上半年净息差小幅下降，主要是因为政府要求在疫情期间降低实体经济的融资成本。

此外，上半年的货币政策执行也带来了银行间市场利率的大幅下降，对于作为净拆出方的部分大型国
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有银行来说，其资金业务收益在上半年也面临压力。上半年六大行平均年化净息差为 2.1%，较

2019 年下降了 7 个基点。随着货币政策执行回归正常化，我们预计资金业务的利息收入能够实现恢

复性增长，而贷款业务的利息收益率由于 LPR 的执行会继续承压。 

图6     

披露口径净息差 

 

资料来源：各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

由于信用成本上升和净息差下降，六大行上半年净资产回报率略有下降。我们预计盈利压力会由于资

产质量不确定性的持续而继续存在。2020 年上半年，六大行平均年化净资产回报率为 11.8%，较上

年同期下降 0.74 个百分点。 

图7     

披露口径净资产回报率 

 

注：2020 年一季度及上半年的净资产回报率为年化数据。 

资料来源：银保监会，各行公开信息，标普信评收集及整理。 

版权©2020 标普信用评级（中国）有限公司。版权所有。 

本报告不构成评级行动。 
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