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标普信用评级(中国) —跟踪评级方法论 

一、适用范围与概述 

本方法论阐述了标普信用评级（中国）有限公司在长期跟踪评级时所采取的分析方法。 

首次对发行主体或债项进行评级时，我们通常会使用与该发行主体、债项或证券种类相关的方

法论。对现有评级进行跟踪时，我们可能会使用其他的分析方法，并且评估需要对哪些现有评级做

出更加细致详尽的分析。 

二、方法论 

（一）工商企业、金融机构（和类似企业） 

大多数工商企业和金融机构会定期披露财务和业绩信息，并按相关市场规定报备相应的文件。

这些报告会时常更新并可能包括财务和非财务方面的内容。此外，我们还可以更广泛地跟踪与某

个行业或经济相关的主要经济变量，以及分析其对整体经济环境和有关信用情况造成的影响。 

我们的分析师会定期与发行人联系，以了解其最新的经营情况。 

在跟踪评级的过程中，我们会将获取的最新信息纳入考量。一般来说，我们会同时评估财务

表现和业务状况的趋势，并与我们的预期进行比对，从而完成信用状况的持续监控。我们会根据

比对的结果评估发行主体的信用状况是否在本质上已偏离了我们的预期，从而决定是否需要进行

更详尽的审核和分析。 

在我们审阅最新信息时，一旦发现现有评级或预期可能需要做出调整，我们会对发行主体进

行更详尽的分析，以便重新评估其信用状况。 

（二）政府和政府实体 

我们会定期对政府评级进行跟踪，这与我们对工商企业和金融机构所采取的跟踪方法类似。

我们通常会分析税收、政府开支以及相关趋势等更为宏观的经济因素，并且评估这些因素对政府

信用状况产生的影响。 

（三）资产证券化（及类似债务） 

在对资产证券化产品进行跟踪评级时，我们会综合考量基础资产的表现、最新市场情况及其

它因素发生的变化，然后与标普信评的预测进行对比，再以前瞻性的角度评估这些变化对证券信

用等级的影响。 

1、资产证券化的特殊考虑因素 

在跟踪评级的过程中，我们通常着重考虑那些会对信用质量、增信水平等产生重大变化，从

而影响信用等级的可变因素。考虑这些因素的同时我们会结合过去和预期的基础资产表现来进行
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判断。在进行信用和现金流分析时，我们通常会关注上述因素发生的重大变化，并评估其对信用

等级可能造成的影响。 

我们通常更侧重于评估资产证券化产品长期且持续的趋势和预期，并且只有在我们认为必要

时才会进行评级调整，以避免评级频繁波动。 

2、基础资产信用质量 

如上文所述，在进行跟踪评级分析时，我们通常侧重于分析那些会给信用质量造成重大变化

从而影响信用等级的可变因素；这些因素包括拖欠或逾期、过往的资产池损失、抵质押物的重大

变化、资产账龄或者其他影响资产池的因素等。 

如果观察到信用质量发生变化，我们可能会对交易进行更详尽的评估。如有必要，我们可能

会使用更新的数据，并借助信用模型或现金流模型对该交易进行分析。在适当的情况下，我们还

可能会使用其他分析方法。 

(四) 项目融资 

我们对项目融资的跟踪主要考虑基础项目所处的融资阶段。 

 

如果项目融资存在建设和开发风险，或者尚处于建设阶段，我们通常会结合标普信评对时间

和预算的预期来监控建设的进展状况。 

 

如果项目融资处于运营阶段，我们通常会结合标普信评对运营表现和绩效标准的预期来监控

运营状况。 

 

三、其他事项 

本方法论并不旨在全面囊括我们在分析时考虑的所有因素。在适当的情况下，我们可能在分

析中采用其他文中未涉及的定量或定性的指标，以充分反映特定发行主体、债项或证券类型的信

用状况。评级委员会也可能会针对一些特殊情况，在适当的时候对评级方法论的运用方式做出调

整。 


